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MENDERES TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (KONSOLIDE)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Incelemeden Bagimsiz D im'den
Gegcmemis Gegcmis
Cari Gecmis
Dipnot Doénem Dénem
Referanslar: 31.03.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 55,241,641 59,971,644
Finansal Yatirimlar 5 6,402,471 4,570,577
Ticari Alacaklar 32,846,840 65,243,742
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 614,228 297,633
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 32,232,612 64,946,109
Diger Alacaklar 96,869,796 84,554,051
fli§kili Taraflardan Diger Alacaklar 9 90,747,910 77,131,772
fli§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 6,121,886 7,422,279
Tiirev Araglar 10 894,263 696,738
Stoklar 11 188,098,283 140,986,886
Canli Varliklar 12 4,790,976 3,778,127
Pesin Odenmis Giderler 13 9,107,503 3,655,964
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 14 - 5,815,114
Diger Donen Varliklar 21 14,113,609 11,518,344
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 408,365,382 380,791,187
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 2,750,000 2,750,000
Diger Alacaklar 9 14,784 14,694
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 15 109,377,392 107,335,435
Maddi Duran Varliklar 16 137,538,326 134,270,062
Maddi Olmayan Duran Varliklar 141,023 166,660
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 141,023 166,660
Pesin Odenmis Giderler 13 7,067,081 2,601,219
Ertelenmis Vergi Varligi 28 10,393,970 10,167,357
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 267,282,576 257,305,427
TOPLAM VARLIKLAR 675,647,958 638,096,614
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 177,122,575 172,173,455
Uzun Vadeli Borglanmalarmn Kisa Vadeli Kisimlari 8 24,090,379 20,971,284
Ticari Borglar 90,281,351 71,572,873
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7 1,060,329 748,589
[liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 7 89,221,022 70,824,284
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 3,990,246 3,413,065
Diger Borglar 2,909,310 2,226,254
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 9 2,054,287 1,227,287
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 855,023 998,967
Tiirev Araglar 10 3,914,030 6,164,062
Ertelenmis Gelirler 13 8,392,096 9,547,867
Doénem Kar1 Vergi Yikimliiligii 28 3,177,752 6,487,101
Kisa Vadeli Karsiliklar 363,700 356,325
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 363,700 356,325
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 314,241,439 292,912,286
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 42,454,839 41,058,430
Ticari Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7,629,441 6,392,684
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 7,629,441 6,392,684
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 28 307,603 281,000
TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 50,391,883 47,732,114
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 308,724,599 295,306,152
Odenmis Sermaye 22.1 250,000,000 250,000,000
Sermaye Diizeltme Farklari 22.2 485,133 485,133
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang/Kayplar 22.3 (1,624,071) (319,081)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklar: (1,153,837) (1,091,445)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 224 9,754,762 8,507,915
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 225 36,476,783 12,010,490
Net Donem Kari/Zarari 14,785,829 25,713,140
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22.6 2,290,037 2,146,062
TOPLAM OZKAYNAKALAR 311,014,636 297,452,214
TOPLAM KAYNAKLAR 675,647,958 638,096,614

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MENDERES TEKSTIiL SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

INCELEMEDEN GECMEMIS 01.01 - 31.03.2014 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU (KONSOLIDE)
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Incelemeden Incelemeden
Gegcmemis Gegcmemis
Cari Gecmis
Dénem Dénem
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.03.2014 31.03.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23.1 131,024,870 80,538,601
Satiglarin Maliyeti (-) 23.2 (101,813,201) (69,712,657)
BRUT KAR/ZARAR 29,211,669 10,825,944
Genel Yonetim Giderleri (-) 24.1 (1,216,833) (2,696,658)
Pazarlama Giderleri (-) 24.2 (3,017,991) (1,688,494)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.1 6,179,552 1,884,911
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25.2 (7,386,316) (4,246,759)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 23,770,081 4,078,944
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26.1 135,810 64,642
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 26.3 2,041,957 832,616
FINANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 25,947,848 4,976,202
Finansman Gelirleri (+) 27.1 14,683,351 4,795,510
Finansman Giderleri (-) 27.2 (22,391,184) (3,924,906)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 18,240,015 5,846,806
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (3,303,990) (1,043,260)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 28 (3,177,752) (1,377,086)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 (126,238) 333,826
DONEM KARI/ZARARI 14,936,025 4,803,546
Doénem Kary/Zararimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 150,196 (107,381)
Ana Ortaklik Paylar 14,785,829 4,910,927
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0.0597 0.0192
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (397,546) (1,356,992)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 326,249 271,398
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklari (62,392) -
DiGER KAPSAMLI GELIiR (133,689) (1,085,594)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 14,802,336 3,717,952
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 143,975 (107,381)
Ana Ortaklik Paylar 14,658,361 3,825,333

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



MENDERES TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

INCELEMEDEN GECMEMIS 01.01 - 31.03.2014 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU (KONSOLIDE)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Birikmis Karlar

Sermaye

Odenmis Diizeltme Emeklilik Planlarindan Yabanci Para Cevirim Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar| Net Donem Kari | Ana Ortakhga Ait Kontrol Giicii Toplam

Sermaye Farklar Aktiieryal Kazang / Kayiplar Farklar1 Kisitlanmus Yedekler / Zararlari / Zarar1 Ozkaynaklar Olmayan Paylar | Ozkaynaklar
01.01.2013 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 250,000,000 485,133 (1,044) (575,365) 8,180,517 19,482,034 (6,058,552) 271,512,723 2,274,720 273,787,443
Transferler - - - - - (6,058,552) 6,058,552 - - -
Toplam Kapsaml Gelir / (Gider) - - (1,085,594) 28,946 - - 4,910,927 3,854,279 (1,040,374) 2,813,905
31.03.2013 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 250,000,000 485,133 (1,086,638) (546,419) 8,180,517 13,423,482 4,910,927 275,367,002 1,234,346 276,601,348
CARIi DONEM (911,716)
01.01.2014 itibariyle bakiyeler (Dénem Basr) 250,000,000 485,133 (319,081) (1,091,445) 8,507,915 12,010,490 25,713,140 295,306,152 2,146,062 297,452,214
Transferler - - - - 1,246,847 24,466,293 (25,713,140) - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - (1,304,990) (62,392) - - 14,785,829 13,418,447 143,975 13,562,422
31.03.2014 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 250,000,000 485,133 (1,624,071) (1,153,837) 9,754,762 36,476,783 14,785,829 308,724,599 2,290,037 311,014,636

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




MENDERES TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
INCELEMEDEN GECMEMIS 01.01. - 31.03.2014 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU (KONSOLIDE)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.) Incelemeden Incelemeden
Gecmemiy Gecmemis
Cari Gegmis
Dénem Dénem
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.03.2014 31.03.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (3,778,563) (16,721,321)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 18,240,015 5,846,806
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler - -
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16-17 3,668,603 2,586,455
Kidem Tazminat1 Karsihg ile Ilgili Diizeltmeler 19-24.1 (394,481) (51,564)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 8-27.2 994,885 376,028
Alacak reeskontlar1 25.2 1,107,398 552,389
Borg reeskontlart 25.1 1,406,070 772,511
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 (1,831,894) (5,977,609)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Hgili Diizeltmeler 7 31,289,504 16,202,485
Stoklardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler 11 (47,111,397) (27,556,213)
Canh Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 12 (1,012,849) (284,916)
Faaliyetlerle Hgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Hgili Diizeltmeler 9 (12,315,835) 5,319,452
Pesin Odenmis Giderler 13 (9,917,401) (4,970,255)
Diger Varliklar 14+21 3,213,628 (1,682,208)
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 7 17,302,408 (3,786,789)
Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9-13-20 104,466 1,341,809
Kisa Vadeli Karsiliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 7,375 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim (2,041,957) (4,032,616)
22.3
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Vergi Odemeleri/iadeleri 28 (6,487,101) (1,377,086)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6,911,230) (3,881,784)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16-17 20,799 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 16-17 (6,932,029) (3,881,784)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6,022,182 7,027,408
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / Nakit Cikislart 8 6,204,381 7,584,076
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 8 2,265,358 513,188
Tiirev Araglarindan Nakit Girisleri/Cikiglar 10-27 (2,447,557) (1,069,856)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (4,667,611) (13,575,697)
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi (62,392) 28,946
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (4,730,003) (13,546,751)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 59,971,644 41,140,313
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 55,241,641 27,593,562

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargasidir.



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”), Bagli Ortakliklar1 ve Istirakleri konsolide
mali tablolar i¢in “Grup” olarak anilacaktir.

Tam konsolidasyona dahil olan sirketler asagida 6zetlenmistir:

- Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
- Smyrna Seracilik Ticaret A.S.
- Menderes Bulgaria Ltd.

Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil olan sirketler asagida dzetlenmistir:

- Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S.
- Menderes Tekstil Pazarlama A.S.
- Aktur Ara¢ Muayene Istasyonlari Isletmeciligi A.S.

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket entegre, pamuklu ve sentetik tekstil kurulusu olup, faaliyet konusu preseli pamuk, iplik, ham bez,
astar, tela, nevresim, ¢arsaf, gomleklik, ve dosemelik bez imalatin1 yapmaktir.

Sirket’in “Kopriibast Mevki No: 146 Saraykdy, Denizli” olan adresi, Saraykdy Belediyesi’nin adres
calismasi sonucu isyeri degisikligi olmadan 16 Nisan 2010 tarihli 7545 no’lu ticaret sicil gazetesine gore
“Cumhuriyet Mah. Gazi Mustafa Kemal Paga Bulvari No:242 Saraykdy, Denizli” olarak degismistir.

Sirket’in, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle personel sayist 4,128 kisi, 01.01.-31.03.2014 doénemi igin
ortalama personel sayisi 3,984°dir.

Sirket hisse senetleri 2000 y1lindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
Kapasite (Tekstil)
25 Aralik 2013 tarih, 338 rapor no’lu ve 26 Aralik 2016 gegerlilik siiresi olan Denizli Sanayi Odasi’ndan

alian kapasite raporuna gore Sirket’in yillik iiretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir (kapasite, giinde 8
saat yilda 300 giin tizerinden hesaplanmistir, sirket giinde 3 vardiya ¢aligmaktadir):

Uriin Birim Miktar
Pamuk ipligi (kendi iiretiminde kullanilmaktadir) kg 5,227,967
Hambez dokuma kumas (kendi iiretiminde kullanilmaktadir) metrekare 59,151,060
Orgii kumas (kendi iiretiminde kullanilmaktadir) kg 1,001,700
Nevresim adet 4,200,000
Yastik kilifi adet 12,600,000
Carsaf adet 6,600,000
Kumas boyama (kendi iiretiminde kullanilmaktadir) kg 3,744,000
Kumas baski (kendi tiretiminde kullanilmaktadir) kg 13,500,000
Dijital kumas baski1 (kendi {iretiminde kullanilmaktadir) kg 1,311,786




MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kapasite (Eneriji)

29 Ocak 2014 tarih, 24 rapor no’lu ve 30 Ocak 2017 gegerlilik siiresi olan Denizli Sanayi Odasi’ndan alinan
kapasite raporuna gore Sirket’in yillik {iretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir (kapasite, giinde 8 saat
yilda 300 giin iizerinden hesaplanmustir, sirket giinde 3 vardiya calismaktadir):

Birim Miktar
Elektrik enerjisi kilowatt saat 161,827,000
Buhar (kendi tiretiminde kullanilmaktadir) joule  617,569,920,000
Sicak su (kendi tiretiminde kullanilmaktadir) joule  238,360,320,000

Smyrna Seracilik Ticaret A.S.

Smyrna Seracilik Ticaret A.S. 2007 yilinda izmir’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu zirai iiretim
yapmaktir. 21 Nisan 2009 tarihli, 7296 numaral Tiirk Ticari Sicil Gazetesi’nde Sirket’in Smyrna Organik
Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. olan ticari unvant Smyrna Seracilik Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. Sirket
2009 yilinda tam konsolidasyona dahil olmustur.

Smyrna Seracilik Ticaret A.S., faaliyet gosterdigi seracilik alanindaki 82,500 m?lik iiretim tesisine ilave
206,232 m? lik arazisi iizerine 114,432 m? ortii alt1 sera celik konstriksiyon iiretim tesisi tamamlanmis
olup Agustos 2013 tarihi itibariyle iiretime ge¢cmistir. Bu tesis ile birlikte ortu alt1 sera toplami 196,932
mz’ye ulagmustir.

Denizli Sanayi ve Ticaret Odasi’nin 02 Nisan 2012 tarihli ve 80 numarali kapasite raporuna gore Sirket’in
giinliik 1 vardiyadan olusan 8 saatlik faaliyetlerine gore hesaplanan yillik ana {irlin iiretim kapasitesi
asagidaki gibidir:

Uriin Birim Miktar
Domates Ton 2,400
Soklanmig domates Ton 684

8 Ekim 2007 tarihinde 6911 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde Sirket’in merkezi Denizli olarak degistirilmis
olup, adresi asagidaki gibidir;

Koyigi Mevkii, Tosunlar Kasabasi Saraykdy, Denizli

Sirket’in, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle personel sayist 149 kisi, 01.01.-31.03.2014 dénemi i¢in ortalama
personel sayis1 150°dir.

Menderes Bulgaria Ltd.

Grup’un konsolide mali tablolarina %90 oraninda paya sahip oldugu Menderes Bulgaria Ltd. Sirket’inin
Bulgaristan mevzuati uyarinca hazirlanmis denetlenmemis mali tablolari, SPK’nin Seri XI No: 29 sayili
tebligi uyarinca tam konsolide yontemiyle ile dahil edilmistir.

Menderes Bulgaria Ltd. 2002 yilinda Bulgaristan’da kurulmus olup, ana faaliyet konusu Menderes Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (Ana Firma) fason isgilik yapmaktir. Ana firma tarafindan harigte isleme rejimi
kapsaminda Bulgaristan’a gonderilen hammaddeler ve yart mamuller, islem go6rdiikten sonra geri
donmektedir.

Grup, 06 Aralik 2005 tarih ve 2005/17 sayili karar ile, bagh ortakligi Menderes Bulgaria Ltd. Yonetim
Kurulu’nun 05 Aralik 2005 tarihli karari ile almis oldugu tasfiye siireci ve siirecin 30 Ocak 2006’ya kadar
tamamlanmasi kararimi, 6zel durum agiklamasi ile IMKB ve SPK’ya bildirme karar1 almistir. Rapor tarihi
itibariyle tasfiye siireci tamamlanmamustir.



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Akea Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S.

Akga Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S. 13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli’de kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu elektrik, sicak su ve buhar tiretimi yapmaktir.

Grup, enerji ihtiyacin1 31 Ekim 2008 tarihine kadar istiraki olan Ak¢a Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu
A.S.’den temin etmekteydi. Ancak 31 Ekim 2008 tarihinden itibaren EPDK’dan almis oldugu
otoprodiiktdr iiretim lisansiyla beraber artik kendi enerjisini kendisi iireten otoprodiiktor enerji sirketi
haline gelmistir.

Grup’un 12.09.2011 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Alasehir Belediyesince 24.08.2011 tarihinde
ihaleye cikarilan toplam 858.59 hektarlik alandaki Dogal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli Gaz Arama Devri
Thalesi Ak¢a Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S. tarafindan kazanilmustir. Bu ihale kapsaminda 30
Kasim 2011 tarihi itibariyle sondaj calismalarma baslanilmustir. iki adet kuyunun sondaj caligmalari
tamamlanmstir ve 12 mw elektrik {iretilebilmektedir, ti¢iincii kuyunun sondaj ¢aligmalarina baglanilmistir.
Arama ruhsat1 dahilinde toplamda 8 adet kuyu tamamlanarak jeotermal elektrik iiretim santrali devreye
alinmasi planlanmaktadir. Dordiinciti kuyu acildiktan ve ilk iki kuyudaki verim saglandiktan sonra tribiinii
kurulumuna gecilecektir.

Grup’un 17.02.2012 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Ak¢a Enerji Otoprodiiktér Grubu A.S.'nin,
Denizli ili, Saraykdy ilgesi, Tosunlar Beldesi’ndeki, 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli
Sular Kaynag1 Arama Ruhsatina istinaden sondaj caligmasina 17.02.2012 tarihi itibariyle baglanilmustir.

Akga Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S'nin Denizli ili, Saraykdy Ilcesi, Tosunlar Kasabasinda bulunan
sondaj1 biten 2 adet kuyudan ¢ikan sicak sulardan jeotermal elektrik iiretim santrali kurulmasi i¢in Exergy
SPA firmasi ile 3,950,000 EUR tutarinda 3.288 Kwe net enerji liretilmesi i¢in sdzlesme imzalanmustir.

Akgea Enerji Otoprodiiktér Grubu A.S.min, 17.02.2012 tarihinde baglayan sondaj ¢alismalar1 sonucunda, 2
adet kuyunun sondaji tamamlanmistir. MTA'ya yaptirilan Olciimler neticesinde asagidaki veriler elde
edilmistir. AK-1 kuyusu 1.265m derinlige, 109 C kuyu taban sicakligina ve 320 ton/saatlik debiye
sahiptir. AK-3 kuyusu maksimum 518 ton/saatlik debiye, 2,563m derinlige ve 132 C kuyu sicakligina
sahiptir. AK-6 Kuyusu 2,653m derinlige, 149 C kuyu dibi sicakligina ve 200 ton/saatlik debiye sahiptir.Bu
Ol¢iim neticesine gore iki kuyudan, maksimum 5 mw giiciinde elektrik iiretilebilecek kapasitedir. AK-2
kuyusu 918 m derinlige, 106 ¢ C kuyu taban sicakligma ve 300 ton/saatlik debiye sahiptir.. AK-5
kuyularinda sondaj ¢alismalarina devam edilmektedir.

fhale ile alman 192 nolu Badinca arama ruhsati, 2013 yili igerisinde agilan Badinca AK1 kuyusunun
tamamlanmasi ile 30 yillik 2014/02 nolu isletme ruhsatina doniistiiriilmiistiir.

Akga Enerji ile Osman Akga Tarim iiriinleri karsilikli 6zkaynaktan pay alma yontemine gére konsolide
edilmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, Akc¢a Enerji, Ures Elektrik’in %30.5’ine, Akg¢a Solar Enerji’nin %20’sine
sahiptir. Ures Elektrik ve Akga Solar Enerji'nin herhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmemis olup, istirak bedelleri maliyet degerleriyle ilisikteki finansal tablolarda yer
almaktadir.

Menderes Tekstil Pazarlama A.S.

Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket merkezi Izmir’dedir. Sirket, ev tekstil
tiriinleri pazarlamasi konusunda faaliyet gostermektedir.
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Aktur Arac Muavene istasyonlari isletmeciligi A.S.

Aktur Ara¢ Muayene Istasyonlar: Isletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmustur. Sirket merkezi Izmir’dedir.
Sirket 4046 sayili kanun kapsaminda 6zellestirilen ara¢c muayene istasyonlarinin Aydin, Denizli, Izmir ve
Manisa illerinde 20 sabit ve 4 seyyar istasyonda 20 yil siireyle isletmeciligini yapacaktir. Lisans hakki 2008
yilinda baglamis olup 2028 yilina kadar devam edecektir.

Aktur Arag Muayene Istasyonlar1 A.S., Fatih Mahallesi 203 Sokak No:11 Sarmi¢ Gaziemir/izmir
adresinde, yaklasik 1,400 m2 kullanim alanina sahip ve bodrum kat1 harig iki kat olarak planlanan Genel
Merkez Yonetim Binasi, son teknoloji kullanilarak insa edilecektir. Toplanti ve egitim salonlar1 bulunan
Genel Merkez, sirketin lojistik ihtiyaclarini ve personelin egitim ihtiyacin1 karsilayacak sekilde
planlanmustir. Hafriyat ¢alismalar1 baglamis, tahminen Temmuz 2014 tarihinde bitecegi planlanmustir.
Binanin tahmini toplam maliyeti 850,000 TL dir.

Osman Akca Tarim Uriinleri ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.

Osman Akg¢a Tarim Uriinleri ithalat ve Thracat Sanayi ve Ticaret A.S. 25 Temmuz 1985 yilinda izmir’de
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu tarim tirtinleri ve kuru meyve isleme {izerinedir.

Osman Akca Tarim Uriinleri, Tan Elektrik’in %70’ine ve Akca Solar Enerji’nin %70’ine sahiptir. Tan
Elektrik ve Akca Solar Enerji’nin herhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona dahil
edilmemistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Grup, yasal muhasebe kayitlarim1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolari1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar”
tebligine uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 no'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin besinci maddesine gére Kamu Gozetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve dair yorumlar esas alinmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mayis 2014 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlarinda da belirtildigi iizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Konsolide mali tablolar, Grup’un mali tablolarii igermektedir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan
sitketlerin mali tablolari, konsolide mali tablolarin tarihi itibariyle ve tekdiizen muhasebe ilke ve

uygulamalar gozetilerek Seri: XI; No: 29 Sayili Teblig’e uygun olarak hazirlanmustir.

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (Ana Ortaklik)

31.03.2014 31.12.2013

Oran % Oran %

Halka Arz Hissedarlari 51.9 51.9
Akc¢a Holding A.S. 45.7 45.7
Diger 2.4 2.4
100.0 100.0

31 Mart 2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, bagli ortaklik ve istiraklerin sermaye yapilari asagida

sunulmustur:

Menderes Bulgaria Ltd. (Bagli Ortaklik)

31.03.2014 31.12.2013
Oran%  Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 90.0 90.0
Diger 10.0 10.0
100.0 100.0

Smyrna Seracilik Ticaret A.S. (Bagl Ortaklik)
31.03.2014 31.12.2013
Oran % Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 79.17 79.2
Cemal Ipekoglu - 20.4
Akca Holding A.S. 0.21 0.2
Ahmet Bilge Goksan 5.16 -
Riza Akga 10.31 0.1
Dilek Goksan 5.16 0.1
Ali Atlamaz - <0.1
100.0 100.0
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Akca Enerji Uretim Otoprodiiktdr Grubu A.S. (istirak)

31.03.2014 31.12.2013
Oran % Oran %
Tan Elektrik Uretim A.S. 45.71 45.71
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 20.00 20.0
Akca Holding A.S. 17.53 17.5
Osman Ak¢a Tarim Uriin. th. Thr. San. ve Tic. A.S. 10.72 10.7
Selin Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 5.55 5.6
Akcasarayh Tekstil Ltd. Sti. 0.48 0.5
100.0 100.0
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. (Istirak)

31.03.2014 31.12.2013
Oran % Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 45.0 45.0
Akc¢a Holding A.S. 45.0 45.0
Riza Akga 5.0 4.5
Dilek Goksan 2.5 4.5
Ahmet Bilge Goksan 2.5 1.0
100.0 100.0

Aktur Arag Muayene Istasyon Isletmeleri A.S. (Istirak)
31.03.2014 31.12.2013
Oran % Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 48.0 48.0
Nihat Zeybekei 49 .5 49.5
Diger 2.5 2.5
100.0 100.0

Istiraklerdeki yatirimlar, dzkaynaktan pay alma ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri tizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik dig1 pay olarak gosterilmektedir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliiliikkleri, 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikligiiniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi asan
zararlar1 kayitlara alimmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan
yiikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi halinde
$6z konusudur.



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢mis
donemlerle karsilastirmali TL olarak sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarin1 karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmig mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin
olarak baz1 tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir
tablosunda raporlanmaktadir.



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Finansal tablolar Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirlige giren finansal
tablo ornekleri ve kullanim rehberi yaymlanmistir. Yiriirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in
finansal durum ve kar/zarar tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmustir.

Sirket’in 01 Ocak - 31 Mart 2013 tarihli kar/zarar tablosunda yapilan 6nemli siniflamalar asagidaki
gibidir:
“Finansman gelirleri” hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 560,558 TL tutarindaki

kur farki geliri “esas faaliyetlerden diger gelirler” icerisine siniflanmistir.

“Finansman gelirleri” hesap grubunda bulunan ticari borg¢lara iliskin 612,238 TL tutarindaki reeskont
geliri “esas faaliyetlerden diger gelirler” igerisine siniflanmistir.

“Finansman giderleri” hesap grubunda gosterilen ticari alacak ve borglara iligkin 763,566 TL tutarindaki
kur fark: gideri “esas faaliyetlerden diger giderler” igerisine siniflanmistir.

Finansman giderleri hesap grubunda gosterilen ticari alacaklara iligskin 552,389 TL tutarindaki reeskont
giderleri esas faaliyetlerden diger giderler igerisine siniflanmistir.

“Esas faaliyetlerden diger gelirler” hesap grubu igerisinde gosterilen 64,641 TL tutarindaki kira geliri
“yatirim faaliyetlerinden gelirler” i¢erisine siniflanmistir.
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2.e. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup, cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 31 Mart 2014 tarihli
finansal tablolar1 igin gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

01 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olacak olan veni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 9 - “Finansal Araglar, Siniflandirma ve Ol¢me”’; Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin siiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci
kismimi yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarimi yonetmede kullandig
model ve sdzlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.

UFRS 9 — “Finansal Araglar, Swiniflandirma ve Aciklama; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni
standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin Ol¢lilmesi ve
siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve Sl¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
kar veya zarar tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 — “Konsolide Finansal Tablolar” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmstir. Finansal tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 - “Miisterek diizenlemeler” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri
icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” ve UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalart” standartlarinin da aymi anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklarinin  ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir.

UFRS 12 - “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalari” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanacaktir. TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
donuk olarak yapilmalidir. Daha 6nce UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda
yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve daha énce UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirumlar”da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve
yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini igcermektedir. Yeni standart
kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot acgiklamasi verilecegi
beklenmektedir.
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Revize UFRS 13 - “Gergege Uygun Degerin Olgiimii” standardi gercege uygun degerin UFRS
kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi
ve/veya kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger
Ol¢iimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger dlctimleri ile ilgili ek
aciklama yiikiimlilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemlerinde uygulanmasit mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek acgiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki
donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir.

UMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27
sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
mubhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynmidir. 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

UMS 28 — “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)” - UFRS 11’in yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardmn ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra bagslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda
uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standart¢a yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok alanda
aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en onemlileri
tazminat yikiimliligi araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yilikiimliiliigiin tahmini
O0deme tarihine gore belirlenmesidir.

UMS 32 Finansal Ara¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamia aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve
briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) -
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi igin
faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler i¢in gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri - 1 Ocak
2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan donemin basindan itibaren
iiretim agamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.
Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Glgiilecegine agiklik getirmektedir.
Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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Grup, ilgili degisikliklerin ve standartlarin, Grup’un finansal durumu veya performansi iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarii yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi - KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal
tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri
ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer alan finansal tablo oOrnekleri, bankacilik,
sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulan finansal
kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan Sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolara
ornek teskil etmesi amaciyla yaynlanmistir. Grup, bu diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek
amaciyla ‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi® basliginda
belirtilen siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi - Karara gore i) ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi
gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin bagindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme baglanmistir. S6z konusu
kararlarin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi- Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg
hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2013-4 Karsilikli Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi - Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir
isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve
karsilikli  istiraklerin muhasebelestirilmesi  konusu, yatirimin  tiiriine ve uygulanan farkli
muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu agagidaki ti¢
ana baglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslar1 belirlenmistir.

- Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

- Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimel isletmenin dzkaynaga dayali finansal araglaria sahip
olmasi durumu

- Isletmenin &zkaynaga dayali finansal araglarma, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmast durumu.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati igermektedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.
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Finansal yatirimlar:

Finansal varlik ve borg¢larin baglangictaki dl¢iimleri

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki 6lgiimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir varlik igin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun
degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki olciimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev triinler de dahil olmak
iizere finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden g¢ikarmalarda
olusabilecek islem maliyetlerini diismeksizin Olcer. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden
miistesnadir:

0] Etkin faiz yoOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiilmesi gereken kredi ve
alacaklar;
(i) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiilmesi gereken vadeye kadar

elde tutulacak yatirimlar; ve

(iii) Aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayan ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Ol¢iilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araclar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyat: bulunmayan
s0z konusu Ozkaynaga dayali finansal araclara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle
O0denmesi gereken tiirev irilinlere yapilan yatirimlar. So6zii edilen finansal varliklar
maliyetlerinden 6l¢iiliir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Alim satim amagli elde tutulan olarak siniflandirilmigstir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amagcli elde tutulan olarak siniflandirilir:

0] Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmisgtir;
(i) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi

bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir; veya
(ifi)  Bir tiirev triindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci
olan tiirev tirlinler harig)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte
O0demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

0] Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak sinifladig: finansal varliklar;

(i) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig: finansal varliklar; ve

(iii) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.
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Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir,

Aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayali
finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken tiirev varliklara iligkin
deger diisiikliigli zararimin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger
disiikliigii zarariin tutari, gelecekte beklenen nakit akislarinin benzer bir finansal varlik i¢in gegerli olan
cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak olgiiliir. Bu tiir deger diisiikliigii zararlari iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleri Istanbul Borsasi’nda islem gdren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili hisse senedinin,
bilango tarihinde borsada olusan degeri kapanig fiyati lizerinden, borsada islem gérmiiyorsa ilgili hisse
senedinin degeri elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Ters repo konusu finansal varliklar karsilig1 verilen
fonlar konsolide mali tablolarda ters repo alacaklar1 olarak menkul kiymetler hesab1 altinda
muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlasmalari ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlar1 arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi i¢in “i¢ iskonto oran1” yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Bagli menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20’nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin {izerinde oy hakkina sahip
olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin ve konsolide mali tablolar agisindan
onemlilik teskil etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklar’in borsaya kayithh herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin giivenilir bir
sekilde Olciilemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger diistkligii
karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Finansal Borg¢lar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmas1 sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya
giderler, gelir tablosu ile iligkilendirilir. Finansman giderleri, ortaya c¢iktiklar1 dénemde vadelerinin
gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Alacaklar ve Borg¢lar

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi
ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis
faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi
durumunda, fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
borglanma maliyetleri, olustuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihgi

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigia dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6zkonusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger
gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti,
satin alma maliyetlerini igerir. Stoklarin birim maliyeti, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemi ile belirlenir.
Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti
ve satig1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Canh Varhklar
Grup’un canli varliklar1 ekili domateslerden olugmaktadir. Domatesler, aktif bir piyasasi olmamasindan
dolay1r maliyet eksi varsa deger disiikligi karsiligi ayrildiktan sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim
maliyet degerinden, birikmis amortisman paylari ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar iizerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Yil
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 10-30
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tagitlar 5
Doseme ve demirbaslar 10
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler icin enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin
satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak
gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylarn gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri
tizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
S6z konusu maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilirler.
Maddi olmayan varliklar i¢in kullanilan itfa oran1 yillik % 10 ve % 20 arasinda degigmektedir.

Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayic degeri ya da daha diisiikse minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri
tizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum kira 6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran
pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak
kullanilmaktadir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan
masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, 6denecek faiz ve
anapara borcu olarak ayristirllmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin
hesaplarina dahil edilmistir.

Varhliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasman degerleri gergeklesebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayr1 maddi sabit
kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmast
halinde duran varlik deger diigiikligi karsilig1 ayrilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

¢ Kidem Tazminati1 Yiikiimliiliigii

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle,
azami 3,438 TL (31 Aralik 2013: 3, 255) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas
almarak hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde sirketin
bor¢lanma orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

e Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili
donemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

15



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vergi

Ilisikteki mali tablolarda, vergi gideri dénem cari vergi karsilif1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yiikiimliliikler i¢in bilango
tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi aktifi ve
pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6énemli zamanlama farklarindan (ileride
vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu kullanilarak cari vergi
orani iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢glanma metodu kullanilarak aktif ve pasiflerin
raporlanan mali tablolarda tasidiklar1 degerler ile vergi amagli hazirlanan yasal mali tablolardaki
degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi pasifi genellikle
tim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gecici farklar icin mali tablolara alinmakta; ancak ertelenmis
vergi aktifi indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar1 {izerinden ortaya cikan net
ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi
durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Seri XI No 29’a gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali
tablolarda yer alan varliklar ve yilikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Ger¢ek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gésterebilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yukiimliligin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yiikiimliiliikkler ve sarta bagl varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi1 muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar arasinda yer alan istirakler baslangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilmekte, bu tutarin istirakin net varliklarindan Grup’un payimna diisen kismini1 gosterecek sekilde
artirilmasi veya azaltilmasi yoluyla 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasimin muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

¢ Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lgtilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarim isletmeye akisinin olas1 olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde Slciilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligt durumunda, isleme iliskin sonuglarin
giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

e Hasilat tutariin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

e Bilango tarihi itibariyle iglemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi; ve

e Islem i¢in katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmas: icin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Kiralama islemleri

Kiralavan olarak faaliyet kiralamasi

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar,
bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilmistir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralama iglemleri
sonucunda elde edilen diger gelirler kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri ve diger gelirler kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu olan varliklarindan elde edecegi kira gelirleri yapilan sézlesmeler
geregi sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteki satiglarin sézlesmelerde agiklanan yiizdesi olarak
belirlenmektedir.
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Yabanci1 Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanct para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD, EURO ve GBP i¢in donem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
uSD 2.1898 2.1343
EUR 3.0072 2.9365
GBP 3.6343 3.5114

Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar
Sirket’in tiirev finansal araclarini vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri (forward ve opsiyon) ve faiz orani
swap islemleri olusturmaktadir.

Tiirev araglarin ilk olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iligkin islem
maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araglar kayda alinmalarini izleyen donemlerde
makul deger ile degerlenmektedir. Tim tiirev araglar makul degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla
iligkilendirilen bilanco dis1 finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik
olarak smiflandirilan tiirev araglarin makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerindeki kazang ve zararlar, sézlesmenin bilango tarihinde gegerli olan
spot doviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin sézlesmelerin baslangicinda gecerli olan spot doviz
kurunun kullanilmasiyla dogrusal yontem iizerinden hesaplanan orjinal tutarin karsilastirilmasi ile
hesaplanmistir. Gelir tablosu ile iliskilendirilen tutarlar, bilangoda diger varlik ve diger yiikiimliiliikler
altinda, gelir/gider tahakkuku olarak siniflandirilmigtir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimliliikler ve ilgili alim ve satim taahhitleri kur riski
dogurmaktadir. Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan
kaynaklanan kur riski Sirket’in ddviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmisg
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (zarar), net karin / (zararin), donem sonlarinda piyasada
bulunan hisse senetleri sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmiglardir.

Nakit Akim Tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin
ortaya ¢ikmast durumunda mali tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadr.

Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni ig dalindaki baglh ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya

(ii1) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girigsimci oldugu bir ig ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya
(g) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 6).

Sirket ile yonetim iligkisine sahip sirketlerin dokiimii asagidaki gibidir:

Aktur Arac Muayene Istasvonlari Isletmeciligi A.S.

Aktur Ara¢ Muayene Istasyonlari Isletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmustur. Sirket merkezi izmir’dedir.
Sirket 4046 sayili kanun kapsanunda 6zellestirilen arag muayene istasyonlarmin Aydin, Denizli, izmir ve
Manisa illerinde 20 yil siireyle isletmeciligini yapacaktir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, 20 sabit istasyon ve
4 seyyar istasyonu faaliyet gostermektedir.

Osman Akca Tarim Uriinleri Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.”Osman Akca Tarim Uriinleri”
Osman Akga Tarim Uriinleri ithalat ve Thracat Sanayi ve Ticaret A.S. 25 Temmuz 1985 yilinda Izmir’de
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu tarim tiriinleri ve kuru meyve isleme iizerinedir.

Tan Elektrik Uretim A.S.”Tan Elektrik”

Tan Elektrik Uretim A.S. 18 Temmuz 2006 yilinda Izmir’de “MTT Elektrik Uretim A.S” unvani ile
kurulmustur. 9 Kasim 2006 tarihinde unvanini “Tan Elektrik Uretim A.S.” olarak degistirmistir. Sirket’in
ana faaliyet konusu iiretim tesisi kurulmak, isletmeye almak, kiralanmak, elektrik enerjisi iiretmek,
iiretilen elektrik enerjisinin miisterilere satig1 konularinda faaliyette bulunmaktir. Sirket heniiz faaliyette
bulunmamaktadir.
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Akcamen Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. “Akcamen Tekstil”

Akcamen Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 26 Temmuz 1994 yilinda Izmir’de kurulmustur. 11 Kasim 2008
tarihinde 7186 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde sirketin merkezi Denizli olarak degistirilmistir. Sirket’in
faaliyet konusu pamuk imalat1 izerinedir.

Ak-San Siqorta ve Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. “Aksan Sigorta”
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 13 Mart 1997 yilinda izmir’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusu sigortacilik aracilik hizmetleri tizerinedir.

Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. “Selin Tekstil”’
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 1992 yilinda Denizli’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu fason
tekstil imalati iizerinedir.

Akcasarayli Tekstil Sanavi ve Ticaret Ltd. Sti. “‘Akcasarayll Tekstil”
Akgasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 1990 yilinda izmir’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu
tekstil iiriinlerinin toptan ve perakende satisi {izerinedir.

Menderes Tekstil San. ve Tic. A.S. ve Akga Sarayli Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda “marka
kiralama s6zlesmesi” imzalanmistir. Bu sézlesmenin imzalanmasi ile birlikte Akga Sarayli Tekstil San.
ve Tic. Ltd.Sti., yillik net satiglarinin %2°si oraninda Menderes Tekstil San. ve Tic. A.S.’ye kullanim
hakki 6demesi yapacaktir. Bunun neticesinde Akca Sarayli Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. mendereshome
store-menderesstore-menderestore markalarinin kullanim hakkini kiralamustir.

Akca Holding A.S. “Akca Holding”
Akca Holding A.S. 1994 yilinda Izmir’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu grup sirketlerine
finansman destegi saglamaktadir.

Akca Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.” Akca Solar”’

Akga Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 4 Eyliil 2012 yilinda Denizli’de kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu her tiirlii yenilenebilir enerji kaynagimi (giines, riizgar vb) kullanarak iiretilen enerjinin
satigin1 ve ticaretini yapmaktir. Sirket heniiz faaliyette bulunmamaktadir.

2.g. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Misikteki finansal tablolar etkileyebilecek énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari yoktur.
2.f. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un tekstil ve tarim sektorii olmak tizere iki faaliyet alani bulunmaktadir, tarimsal tretim Smyrna
tarafindan yapilmaktadir. Bilango kalemleri ve faaliyet sonuglar1 Not 3’te verilmistir.

Menderes Bulgaria’nin rapor tarihi itibariyle faaliyetine son vermis ve tasfiye siirecine girmis olmasindan
dolay1 finansal bilgilerin cografi boliimlere gore raporlanmasi yapilmamustir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tarim
31 Mart 2014 Tekstil Sektorii Sektorii Eliminasyon Toplam
VARLIKLAR ’
Nakit ve Nakit Benzerleri 55,048,148 193,493 - 55,241,641
Finansal Yatirimlar 6,402,471 - - 6,402,471
Ticari Alacaklar 30,877,200 1,969,640 - 32,846,840
Diger Alacaklar 111,837,801 28,800 (14,996,805) 96,869,796
Tiirev Araglar 894,263 - - 894,263
Stoklar 187,453,716 644,567 - 188,098,283
Canli Varliklar - 4,790,976 - 4,790,976
Pesin Odenmis Giderler 9,082,741 24,762 - 9,107,503
Diger Donen Varliklar 11,764,945 2,348,664 - 14,113,609
Donen Varliklar 413,361,285 10,000,902 (14,996,805) 408,365,382
Finansal Yatirimlar - 2,750,000 - 2,750,000
Diger Alacaklar 11,658 3,126 - 14,784
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 118,877,392 - (9,500,000) 109,377,392
Maddi Duran Varliklar 109,634,399 27,903,927 - 137,538,326
Maddi Olmayan Duran Varliklar 140,833 190 - 141,023
Pesin Odenmis Giderler 6,868,227 198,854 7,067,081
Ertelenmis Vergi Varligi 10,355,909 628,476 (590,415) 10,393,970
Duran Varliklar 245,888,418 31,484,573 (10,090,415) 267,282,576
TOPLAM VARLIKLAR 659,249,703 41,485,475 (25,087,220) 675,647,958
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Borglanmalar 177,122,575 - - 177,122,575
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 21,176,563 2,913,816 - 24,090,379
Ticari Borglar 89,686,931 614,420 (20,000) 90,281,351
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,802,513 187,733 - 3,990,246
Diger Borglar 1,841,409 16,044,706 (14,976,805) 2,909,310
Tiirev Araglar 3,914,030 - - 3,914,030
Ertelenmis Gelirler 8,391,188 908 - 8,392,096
Donem Kari Vergi Yiikiimliiltigii 3,122,491 55,261 - 3,177,752
Kisa Vadeli Kargiliklar 363,700 - - 363,700
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 309,421,400 19,816,844 (14,996,805) 314,241,439
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 33,716,219 8,738,620 - 42,454,839
Ticari Borglar - - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7,549,359 80,082 - 7,629,441
Ertelenmis Vergi Yikiimluligi 304,567 593,451 (590,415) 307,603
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41,570,145 9,412,153 (590,415) 50,391,883
Odenmis Sermaye 250,000,000 12,000,000 (12,000,000) 250,000,000
Sermaye Diizeltme Farklari 485,133 - - 485,133
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (1,624,071) - - (1,624,071)
Yabanci Para Cevirim Farklar (1,153,837) - - (1,153,837)
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 9,698,409 56,353 - 9,754,762
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 36,902,056 (520,819) 95,546 36,476,783
Net Donem Kari/Zarari 14,215,081 720,944 (150,196) 14,785,829
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (264,613) - 2,554,650 2,290,037
OZKAYNAKLAR 308,258,158 12,256,478 (9,500,000) 311,014,636
TOPLAM KAYNAKLAR 659,249,703 41,485,475 (25,087,220) 675,647,958
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31 Mart 2014 Tekstil Sektorii Tarim Sektorii Eliminasyon Toplam
Hasilat 127,875,805 3,149,065 - 131,024,870
Satiglarin Maliyeti (-) (100,736,745) (1,076,456) - (101,813,201)
BRUT KAR/ZARAR 27,139,060 2,072,609 - 29,211,669
Genel Yonetim Giderleri (-) (1,077,541) (139,292) - (1,216,833)
Pazarlama Giderleri (-) (2,749,825) (268,166) - (3,017,991)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6,010,071 169,481 - 6,179,552
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7,248,469) (137,847) - (7,386,316)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 22,073,296 1,696,785 - 23,770,081
Yatlrlm Faaliyetlerinden Gelirler 135,227 583 - 135,810
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan

Paylar 2,041,957 - - 2,041,957
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 24,250,480 1,697,368 - 25,947,848
Finansman Gelirleri (+) 14,676,045 7,306 (369,365) 14,313,986
Finansman Giderleri (-) (21,594,597) (796,587) 369,365 (22,021,819)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 17,331,928 908,087 - 18,240,015
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri (3,122,491) (55,261) - (3,177,752)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 5,644 (131,882) - (126,238)
DONEM KARI/ZARARI 14,215,081 720,944 - 14,936,025
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

31.03.2014  31.12.2013

Kasa 56,666 6,474
Bankalar 55,091,725 59,860,042
Vadesiz mevduat 6,604,366 21,533,674
Vadeli mevduat 48,487,359 38,326,368
Banka faiz tahakkuklar: 93,250 105,128

55,241,641 59,971,644

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan vadeli mevduatin
vade detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

1 aya kadar 43,820,919 32,104,500
1-3ay 4,666,440 6,221,868

48,487,359 38,326,368

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, TL ve USD cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar1 sirasiyla %10.85
ve % 2.67°tir (31.12.2013: TL igin %6.44, USD igin % 2.35).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 50 giindiir (31.12.2013: 39). S6z konusu
vadeli mevduatlar 31.03.2014 tarihi itibariyle, 43,264,546 TL ve 2,385,064 USD (5,222,813 TL)
(31.12.2013: 32,122,751 TL ve 2,906,628 USD (6,203,617 TL)) tutarlarindan olusmaktadir.

31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlar1 iizerinde, Sekerbank

T.A.S.’den kullandig1 kredilerine karsilik 1,850,000 USD (4,051,130 TL) tutarinda mevduat rehni
bulunmaktadir (31.12.2013: 1,850,000 USD (3,948,455 TL)).
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31.03.2014 31.12.2013
3 aydan uzun vadeli banka mevduatlar 6,350,420 4,515,300
Banka faiz tahakkuklar: 52,051 55,277

6,402,471 4,570,577

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, USD cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlart %2.50’dir
(31.12.2013: TL i¢in %8.78, USD igin % 2.50).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 223 giindiir (31.12.2013: 170). Soz
konusu vadeli mevduatlar, 31.03.2014 tarihi itibariyle, 2,900,000 USD (6,350,420 TL) (31.12.2013:
139,985 TL ve 2,050,000 USD (4,375,315 TL)) tutarlarinda mevduatlardan olusmaktadir.

31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un 3 aydan uzun vadeli banka mevduatlar1 iizerinde, Sekerbank
T.A.S.’den kullandig1 kredilerine karsilik 2,050,000 USD (4,489,090 TL) tutarinda mevduat rehni
bulunmaktadir (31.12.2013: 2,050,000 USD (4,375,315 TL)).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31.03.2014 31.12.2013

Tan Elektrik 2,750,000 2,750,000

2,750,000 2,750,000

8 Ocak 2013 tarihinde, Smyrna Seracilik A.S., Tan Elektrik Uretim A.S.’ye %21 oraninda istirak
etmistir.
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NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) Iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Nliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7):

31.03.2014  31.12.2013
Akcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 111,732 90,825
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 514,082 207,572
Reeskont (11,586) (764)
614,228 297,633

b) iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 7):
31.03.2014 31.12.2013
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 1,025,067 753,608
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 44,235 939
Reeskont (8,973) (5,958)
1,060,329 748,589

c) Ortaklardan alacaklar (Not 9):

31.03.2014  31.12.2013
Osman Akga Tarim Uriinleri Ithalat Thracat San. ve Tic. A.S. 43,023,370 37,956,354
Akc¢a Holding A.S. - 5,954
43,023,370 37,962,308
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d) iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 9):

31.03.2014  31.12.2013
Osman Akca Tarim Uriinleri Ithalat Thracat San. ve Tic. A.S. - -
Akea Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S. 47,307,553 39,159,100
Tan Elektrik Uretim A.S. 416,987 10,364
47,724,540 39,169,464
e) Ortaklara borc¢lar (Not 9):
31.03.2014  31.12.2013
Riza Akga 637,415 681,726
Ali Atlamaz 4,125 16,665
Osman Akca Tarim Uriinleri Ithalat fhracat San. ve Tic. A.S. 840,156 -
1,481,696 698,391
f) Tliskili taraflara bor¢lar (Not 9):
31.03.2014  31.12.2013
Akga Solar Uretim Sanayi Ticaret A.S. 108,402 148,403
Akcamen Tekstil A.S. 63,102 65,744
Akga Enerji Uretim Otoprodiiktdr Grubu A.S. 401,087 314,749
572,591 528,896
g) lliskili taraflardan alinan avanslar (Not 13):
31.03.2014  31.12.2013
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 4,895,949 6,271,610
4,895,949 6,271,610
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i) Tligkili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Iligkili taraflara yapilan satislar (Not 23.1):

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 19,707,564 15,875,284
Akgcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 349,652 288,297
Aktur Arag Muayene Istasyonlar1 Isletmeciligi A.S. 10,000 7,600
20,067,216 16,171,181

b) 1liskili taraflardan yapilan alimlar (Not 23.2):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Osman Akca Tarim Uriinleri Ithalat fhracat San. ve Tic. A.S. 111,300 212,600
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 6,910,000 5,775,000
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S. 64,025 -
Akca Holding A.S. 11,156 16,051
7,096,481 6,003,651
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iii) Tliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:

a) Yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar, briit (Not 24):

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Yonetim Kurulu Uyelerine 368,822 201,595
368,822 201,595
b) Iiliskili taraflara 6denen hizmet bedeli (Not 24):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 46,941 39,024
Akc¢a Holding A.S. 32,356 38,877
79,297 77,901
c) Iliskili taraflardan alinan kira bedeli (Not 26.1):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 2,700 2,550
Akga Enerji Uretim Otoprodiiktdr Grubu A.S. 7,005 6,600
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 7,005 6,600
Akgasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 17,775 12,750
Akcamen Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 2,250 2,250
36,735 30,750
d) iliskili taraflardan alinan hizmet bedeli (Not 24):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 15,000 14,250
15,000 14,250
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e) Iliskili taraflardan ahnan kur farklar1 (Not 27.1):

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Osman Akga Tarim Uriinleri Ithalat Ihracat San. ve Tic. A.S. 1,260,713 1,104,436
1,260,713 1,104,436
f) iligkili taraflardan alinan faizler (Not 27.1):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Osman Akca Tarim Uriinleri Ithalat fhracat San. ve Tic. A.S. 1,841,958 177,716
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S. 1,221,380 419,361
Tan Elektrik 5,792 -
3,069,130 597,077
g) Iliskili taraflara 6denen kur farklar1 (Not 27.2):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Osman Akca Tarim Uriinleri ithalat fhracat San. ve Tic. A.S. 366 -
366 -
h) Tliskili taraflara 6denen faizler (Not 27.2):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Osman Akca Tarim Uriinleri ithalat fhracat San. ve Tic. A.S. 126 162,491
Akca Holding A.S. - 2,198
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S. 9,143 25,545
Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 66,952 114,655
Akgasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - 3,221
Akcamen Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 1,874 864
Akga Solar 3,766 -
81,861 308,974
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NOT 7 — TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar 32,221,893 62,922,498
Cekler ve senetler 208,460 -
Ticari alacaklar reeskontu (201,705) (416,727)
Siipheli ticari alacaklar 251,802 251,802
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (251,802) (251,802)
Gelir tahakkuklar 3,964 2,440,338
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 32,232,612 64,946,109
Mliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-a) 111,732 90,825
Mliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-a) 514,082 207,572
Iliskili sirketlerden alacaklar reeskontu (11,586) (764)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 614,228 297,633
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 32,846,840 65,243,742

Grup’un 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, alacaklarma karsilik olarak 950,000 TL tutarinda

teminat mektubu bulunmaktadir.

Alacak senetlerinin 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle vadesel detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2014  31.12.2013

1-30 giin 72,640 67,623
31-60 giin 263,549 75,949
61-90 giin 267,791 -
91-120 giin 36,062 -
121-150 giin 27,500 32,000
151-180 giin 35,000 32,000
181-210 giin 20,000 -
722,542 207,572

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Acilis bakiyesi 251,802 212,837
Donem iginde ayrilan karsiliklar - 38,965
Kapanis bakiyesi 251,802 251,802
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Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2014 31.12.2013
Ticari borglar 83,524,047 63,806,934
Ticari borglar reeskontu (921,163) (816,370)
Borg senetleri 6,663,081 7,878,600
Borg senetleri reeskontu (58,443) (71,779)
Gider tahakkuklar1 13,500 26,899
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 89,221,022 70,824,284
Mliskili sirketlere bor¢lar (Not 6-i-b) 1,069,302 754,547
Mliskili sirketlere borglar reeskontu (Not 6-i-b) (8,973) (5,958)
iliskili Taraflara Ticari Borg¢lar 1,060,329 748,589
Toplam kisa vadeli ticari borg¢lar 90,281,351 71,572,873

31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un ticari bor¢larina banka tarafindan, 5,451,078 USD (11,936,770 TL)
ve 1,101,783 EURO (3,313,280 TL) tutarlarinda aval verilmistir (31.12.2013: 1,366,619 USD (2,916,775
TL) ve 854,908 EURO (2,510,437 TL) tutarlarinda aval verilmistir).

Borg senetlerinin 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle vadesel detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

1-30 giin 2,788,049 3,865,129
31 - 60 giin 2,454,142 2,705,307
61 — 90 giin 67,650 1,308,164
91 — 120 giin 451,080 -
121 — 150 giin 451,080 -
151 — 180 giin 451,080 -
6,663,081 7,878,600
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

31.03.2014 31.12.2013
Kisa vadeli finansal borg¢lar:
TL cinsinden banka kredileri 645,836 719,189
USD cinsinden banka kredileri 142,651,052 130,676,921
EUR cinsinden banka kredileri 31,784,717 38,894,841
GBP cinsinden banka kredileri 1,249,169 1,305,089
Kisa vadeli finansal borc¢larin faiz tahakkuklari:
USD cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklar1 653,514 401,926
EUR cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklar1 138,287 175,489
Kisa vadeli finansal borg¢lar 177,122,575 172,173,455
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari:
Finansal kiralama borg¢lari:
USD cinsinden finansal kiralama borg¢lari, net 217,540 209,318
EUR cinsinden finansal kiralama borglari, net 6,055,158 4,983,654
Banka kredileri:
USD cinsinden banka kredileri 12,216,858 10,278,181
EUR cinsinden banka kredileri 5,450,244 5,322,109
Uzun vadeli finansal borg¢larin faiz tahakkuklari:
USD cinsinden finansal borg¢ faiz tahakkuklari 87,146 20,887
EUR cinsinden finansal borg faiz tahakkuklar1 63,433 157,135
Uzun vadeli borclarin kisa vadeli kisom 24,090,379 20,971,284
Uzun vadeli finansal kiralama borclari:
USD cinsinden finansal kiralama borg¢lari, net 209,483 258,207
EUR cinsinden finansal kiralama borglari, net 15,782,969 14,548,613
Uzun vadeli banka kredileri:
USD cinsinden banka kredileri 7,574,282 6,385,373
EUR cinsinden banka kredileri 18,888,105 19,866,237
Uzun vadeli finansal borg¢lar 42,454,839 41,058,430
Toplam finansal yiikiimliiliikler 243,667,793 234,203,169
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31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, banka kredileri ve diger mali borglarin vade analizi agsagida

sunulmustur:
31.03.2014 31.12.2013
3 aya kadar 78,414,701 90,030,154
3ile 12 ay arasi 115,583,175 97,166,176
1 ile 5 yil aras1 26,462,387 26,251,610
220,460,263 213,447,940

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 agsagida sunulmustur:

31.03.2014 31.12.2013
1 -2 yil igerisinde ddenecekler 13,024,529 11,707,482
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler 5,450,244 5,322,109
3 — 4 yil igerisinde 6denecekler 5,450,244 5,322,109
4 — 5 y1l igerisinde 6denecekler 2,537,370 3,899,910
26,462,387 26,251,610

31.03.2014 tarihi itibariyle, USD, EURO ve GBP cinsinden banka kredilerinin etkin faiz oranlar1 sirasiyla
%3.41, %3.64 ve %3.00’dir (31.12.2013: USD-%2.64, EURO-%3.74 ve GBP-%3.80°dir).

31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un, Sekerbank T.A.S.’den kullandigi kredilerine karsilik 3,900,000
USD (8,540,220 TL) tutarinda mevduat rehni bulunmaktadir (31.12.2013: 3,900,000 USD (8,323,770
TL)).

Maddi duran varliklara iliskin arsa ve binalarinin {izerinde finansal kurumlara verilmis ipotek tutarlar

156,200,000 USD (342,046,760 TL), 26,140,426 EUR (78,609,489 TL) ve 73,170,000 TLdir.

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal kiralama borg¢lari agsagidaki gibidir:

31.03.2014  31.12.2013

Kisa vadeli finansal kiralama borglari 7,150,954 5,949,073
Ertelenmis finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (878,256) (756,101)
6,272,698 5,192,972

31.03.2014  31.12.2013

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lari 17,070,344 15,897,372
Ertelenmis finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (1,077,892)  (1,090,552)
15,992,452 14,806,820
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Finansal kiralama borg¢lariin 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal Ertelenmis

kiralama finansal
islemlerinden  kiralama borg¢ Toplam
borg¢lar maliyetleri yiikiimliiliik
0 — 1 y1l igerisinde 6denecekler 7,150,954 (878,256) 6,272,698
1 -2 yil igerisinde 6denecekler 6,413,795 (581,382) 5,832,413
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler 5,407,100 (334,967) 5,072,133
3 — 4 yil igerisinde 6denecekler 3,999,304 (139,619) 3,859,685
4 — 5 y1l igerisinde 6denecekler 1,226,136 (21,799) 1,204,337
5 — 6 y1l igerisinde d6denecekler 24,009 (125) 23,884
24,221,298 (1,956,148) 22,265,150

Finansal kiralama borg¢larinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal Ertelenmis

kiralama finansal
islemlerinden  kiralama borg¢ Toplam
borg¢lar maliyetleri yiikiimliiliik
0 — 1 yil igerisinde 6denecekler 5,949,073 (756,101) 5,192,972
1 —2 yil igerisinde ddenecekler 5,303,713 (531,534) 4,772,179
2 — 3 yil igerisinde 6denecekler 4,444,791 (341,764) 4,103,027
3 — 4 yil igerisinde 6denecekler 4,091,573 (177,113) 3,914,460
4 — 5 y1l igerisinde 6denecekler 1,963,601 (39,186) 1,924,415
5 — 6 yil igerisinde 6denecekler 93,694 (955) 92,739
21,846,445 (1,846,653) 19,999,792
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NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve garantiler 168,349 250,918
KDYV iade alacaklari 2,912,043 4,249,319
Diger ¢esitli alacaklar (*) 3,041,494 2,922,042
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6,121,886 7,422,279
Ortaklardan alacaklar (Not 6-i-d) 43,023,370 37,962,308
Iliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-C) 47,724,540 39,169,464
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 90,747,910 77,131,772

96,869,796 84,554,051

(*) Diger ¢esitli alacaklar, Menderes Bulgaria Ltd.’nin vergi daireleri, giimriik idareleri ve tageronlardan
olan alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, iliskili taraflardan ve ortaklardan ticari olmayan alacaklar, Grup
bilangosunun dénen varliklar toplaminin %22.22°sini, toplam varliklarin %13.43’sini olusturmaktadir
(31 Aralik 2013 igin donen wvarliklar toplammin %20.22’ini, toplam varliklarin %12.07’sim1

olusturmaktadir).

Diger uzun vadeli alacaklar

31.03.2014  31.12.2013
Verilen depozito ve garantiler 14,784 14,694
14,784 14,694
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Diger kisa vadeli bor¢lar

Diger kisa vadeli borg¢lar 31.03.2014 31.12.2013
Alinan depozito ve teminatlar 6,000 6,000
Odenecek vergi ve fonlar 847,074 991,018
6111 sayili kanun kapsaminda matrah arttirim karsiligi - -
Diger c¢esitli borglar 1,949 1,949
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borg¢lar 855,023 998,967
Ortaklara borglar (Not 37-i-¢) 1,481,696 698,391
Iliskili taraflara bor¢lar (Not 37-i-f) 572,591 528,896
iliskili Taraflara Diger Borg¢lar 2,054,287 1,227,287
2,909,310 2,226,254

NOT 10 - TUREV ARACLAR
31.03.2014  31.12.2013
Vadeli doviz islemi gelir tahakkuku 894,263 696,738
894,263 696,738
31.03.2014  31.12.2013
Vadeli doviz islemi gider tahakkuku 3,914,030 6,164,062
3,914,030 6,164,062
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NOT 11 - STOKLAR

31.03.2014 31.12.2013
Ik madde ve malzeme 76,623,218 69,988,059
Yar1 mamiiller 69,605,108 41,578,636
Mamiiller 40,930,545 28,629,984
Ticari mallar 315,720 226,208
Diger stoklar 623,692 563,999
Tarimsal {iriinler (domates) - -
188,098,283 140,986,886
Grup stoklarinin tamami sigorta teminati kapsamindadir.
NOT 12 — CANLI VARLIKLAR
Kisa vadeli canli varhklar
31.03.2014 31.12.2013
Canl1 varliklar (domates) 4,790,976 3,778,127
4,790,976 3,778,127

Grup’un canli varliklart domateslerden olugmaktadir. Yetismekte olan domateslerin, aktif bir piyasalari
olmamasindan dolay1 konsolide finansal tablolarda maliyet ve varsa deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan

sonra gosterilmistir.

NOT 13 — PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.03.2014 31.12.2013
Verilen siparis avanslari 8,396,358 3,148,319
Gelecek aylara ait giderler 304,733 507,645
Is avanslar1 406,412 -
9,107,503 3,655,964
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31.03.2014 31.12.2013
Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilen avanslar 6,922,771 2,456,908
Gelecek yillara ait giderler 144,310 144,311
7,067,081 2,601,219
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Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.03.2014 31.12.2013

Alinan avanslar 8,392,096 9,547,867

8,392,096 9,547,867

NOT 14 —- CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

31.03.2014  31.12.2013

Pesin 6denmis vergi ve fonlar - 5,815,114

- 5,815,114

NOT 15 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup, 31.03.2"014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, sirasiyla % 20, % 45 ve % 48 oraninda istirak ettigi
Akga Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S§., Menderes Tekstil Pazarlama A.S. ve Aktur Arag Muayene
Istasyonlar1 Isletmeciligi A.S.’yi 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmistir.

31.03.2014 Pay (%) 31.12.2013 Pay (%)

Akga Enerji Uretim Dagtitim Otoprodiiktor A.S. 2,643,087 20% 2,627,460 20%

Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 10,961,425 45% 10,390,720 45%
Aktur Ara¢c Muayene Istasyon Isletmeleri A.S. 95,772,880 48% 94,317,255 48%
109,377,392 107,335,435
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait zet bilgiler asagidaki gibidir:

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S.

Akga Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S. 13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli’de kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu elektrik, sicak su ve buhar iiretimidir.

Grup’un 12.09.2011 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Alasehir Belediyesince 24.08.2011 tarihinde
ihaleye c¢ikarilan toplam 858.59 hektarlik alandaki Dogal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli Gaz Arama
Devri Ihalesi Akca Enerji Uretim Otoprodiiktdr Grubu A.S. tarafindan kazamilmustir. Bu ihale
kapsaminda 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle sondaj ¢aligmalarina baslanilmustir. iki adet kuyunun sondaj
calismalar1 tamamlanmistir ve 12 mw elektrik iiretilebilmektedir, ti¢lincli kuyunun sondaj ¢aligmalari
baslanilmistir. Arama ruhsati dahilinbde toplamda 8 adet kuyu agilmasi planlanmaktadir. Dordiincii kuyu
acildiktan ve ilk iki kuyudaki verim saglandiktan sonra triblinii kurulumuna gegilecektir.

Grup’un 17.02.2012 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Akca Enerji Otoprodiiktor Grubu A.S.nin,
Denizli ili, Saraykdy ilgesi, Tosunlar Beldesi’ndeki, 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli
Sular Kaynag1 Arama Ruhsatina istinaden sondaj ¢alismasina 17.02.2012 tarihi itibariyle baglanilmistir.

Akca Enerji Otoprodiiktor Grubu A.S.min, 17.02.2012 tarihinde baslayan sondaj ¢alismalar1 sonucunda,
2 adet kuyunun sondaji tamamlanmistir. MTA'ya yaptirilan 6lgiimler neticesinde asagidaki veriler elde
edilmistir. AK-1 kuyusu 1.265m derinlige, 109 C kuyu taban sicakligina ve 320 ton/saatlik debiye
sahiptir, AK-3 kuyusu maksimum 518 ton/saatlik debiye, 2,563m derinlige ve 132 C kuyu sicakligina
sahiptir. AK-6 Kuyusu 2,653m derinlige, 149 C kuyu dibi sicakligina ve 200 ton/saatlik debiye sahiptir.Bu
Ol¢iim neticesine gore iki kuyudan, maksimum 5 mw giiciinde elektrik iiretilebilecek kapasitedir. AK-2
kuyusu 918 m derinlige, 106 C kuyu taban sicakligima ve 300 ton/saatlik debiye sahiptir. AK-5 kuyularinda
sondaj calismalarina devam edilmektedir.

fhale ile alman 192 nolu Badinca arama ruhsati, 2013 yili icerisinde acilan Badinca AK1 kuyusunun
tamamlanmasi ile 30 yillik 2014/02 nolu isletme ruhsatina doniistiiriilmiistiir.

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A.S.’nin varhiklar, yiikiimliiliikler ve 6zsermaye toplamlar1 ile
31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine iliskin ozet gelir tablolar1 asagidaki
gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Donen Varliklar 14,649,145 12,326,427
Duran Varliklar 51,177,828 44,992,402
Toplam Varhklar 65,826,973 57,318,829
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52,272,033 43,910,762
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 339,505 270,769
Ozkaynaklar 13,215,435 13,137,298
Toplam Kaynaklar 65,826,973 57,318,829
Satislar, net 64,025 387,145
Satislarin maliyeti (58,054) (305,140)
Net kar / (zarar) 96,706 (7,192,449)
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Menderes Tekstil Pazarlama A.S.

Menderes Tekstil Pazarlama A.S. 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket merkezi Izmir’dedir. Sirket, ev tekstil
iiriinleri pazarlamasi konusunda faaliyet gostermektedir.

Menderes Tekstil Pazarlama’nin varliklar, yiikiimliiliikkler ve 6zsermaye toplamlari ile 31.03.2014 ve
31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin 6zet gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Donen Varliklar 16,206,109 15,789,992
Duran Varliklar 9,123,664 5,166,250
Toplam Varhklar 25,329,773 20,956,242
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 677,381 690,545
Uzun vadeli ylikiimliiliikler 293,670 106,936
Ozkaynaklar 24,358,722 20,158,761
Toplam Kaynaklar 25,329,773 20,956,242
Satiglar, net 21,754,754 54,661,428
Satiglarin maliyeti (19,694,969) (51,937,046)
Net kar / (zarar) 1,382,543 1,844,044
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Aktur Arac Muayene Istasvonlari Isletmeciligi A.S.

Aktur Ara¢ Muayene Istasyonlari Isletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmustur. Sirket merkezi Izmir’dedir.
Sirket, 4046 sayili kanun kapsaminda &zellestirilen ara¢ muayene istasyonlarinin Aydin, Denizli, Izmir ve
Manisa illerinde 20 sabit ve 4 seyyar istasyonda 20 yil siireyle isletmeciligini yapacaktir. Lisans hakki 2008
yilinda baslamis olup 2028 yilina kadar devam edecektir.

Aktur Arag Muayene Istasyonlar: Isletmeciligi A.S.’nin varliklar, yiikiimliiliikler ve 6zsermaye toplamlar
ile 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin 6zet gelir tablolar1 asagidaki

gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Donen Varliklar 41,693,207 40,658,792
Duran Varliklar 299,565,806 320,064,863
Toplam Varhklar 341,259,013 360,723,655
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 27,965,168 29,282,961
Uzun vadeli yiikiimliilikler 113,767,012 120,848,480
Ozkaynaklar 199,526,833 210,592,214
Toplam Kaynaklar 341,259,013 360,723,655
Satiglar, net 46,748,082 186,256,433
(156,873,508

Satiglarin maliyeti (40,342,051) )
Net kar / (zarar) 6,634,136 32,480,159
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NOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Arazi, yer
alt1 ve yer Yapilmakta
iistii Makine, tesis Doseme ve olan

Maliyet Degerleri diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar demirbaslar yatirimlar Toplam
01 Ocak 2012 Acihis 11,204,053 49,360,262 197,803,477 1,212,406 6,055,841 - 265,636,039
Girigler 1,316,150 523,457 1,272,161 276,785 239,625 17,377,899 21,006,077
Cikislar - - (136,316)  (289,578) - - (425,894)
Transfer - - - - - - -
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 12,520,203 49,883,719 198,939,322 1,199,613 6,295,466 17,377,899 286,216,222
Girigler 231,718 85,750 25,359,313 812,205 969,211 29,373,484 56,831,681
Cikiglar - - (10,965,199)  (153,229) (3,715,380) - (14,833,808)
Transfer 16,848,306 4,926,825 21,639,753 - 330,303  (43,745,187) -
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 29,600,227 54,896,294 234,973,189 1,858,589 3,879,600 3,006,196 328,214,095
Girigler 5,074 - 3,440,120 253 411,104 3,073,988 6,930,539
Cikiglar - - (1,556,049) - - (12,184) (1,568,233)
Transfer - - - - - - -
31 Mart 2014 kapanug bakiyesi 29,605,301 54,896,294 236,857,260 1,858,842 4,290,704 6,068,000 333,576,401
Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2012 Acihig 1,658,746 11,980,107 167,301,031 472,058 4,577,401 - 185,989,343
Girisler 506,219 989,461 9,604,985 154,061 328,212 - 11,582,938
Cikiglar - - (115,689) (62,545) - - (178,234)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 2,164,965 12,969,568 176,790,327 563,574 4,905,613 - 197,394,047
Girisler 633,673 1,033,222 8,195,772 185,392 389,486 - 10,437,545
Cikiglar - - (10,039,311)  (153,229) (3,695,019) - (13,887,559)
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 2,798,638 14,002,790 174,946,788 595,737 1,600,080 - 193,944,033
Girisler 504,018 275,100 2,671,134 68,769 130,900 - 3,649,921
Cikiglar - - (1,555,879) - - - (1,555,879)
31 Mart 2014 kapanig bakiyesi 3,302,656 14,277,890 176,062,043 664,506 1,730,980 - 196,038,075
31.12.2012, Net Defter Degeri 10,355,238 36,914,151 22,148,995 636,039 1,389,853 17,377,899 88,822,175
31.12.2013, Net Defter Degeri 26,801,589 40,893,504 60,026,401 1,262,852 2,279,520 3,006,196 134,270,062
31.03.2014, Net Defter Degeri 26,302,645 40,618,404 60,795,217 1,194,336 2,559,724 6,068,000 137,538,326

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, maddi duran varliklarin déneme iliskin amortisman gideri tutar1 3,649,921
TL’dir (31 Aralik 2013: 10,437,545 TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar, 147,397,309 TL, 344,393 USD (754,152 TL) ve
7,931,080 EUR (23,850,344 TL) tutarlarinda sigorta teminati kapsamindadir (31 Aralik 2013:
146,069,254 TL, 344,393 USD (735,038 TL) ve 7,931,080 EUR (23,289,616 TL)).

Maddi duran varliklara iligkin arsa ve binalarinin iizerinde finansal kurumlara verilmis ipotek tutarlari
156,200,000 USD (342,046,760 TL), 26,140,426 EUR (78,609,489 TL) ve 73,170,000 TL dir.
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Arastirma Diger maddi

ve olmayan
gelistirme duran

Maliyet Degerleri Haklar giderleri varhklar Toplam
01 Ocak 2012 A¢ilis 2,720 - 456,077 458,797
Girisler 25000 163,323 83,268 271,591
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 27,720 163,323 539,345 730,388
Girigler . 188,109 83,574 271,683
Cikaglar - (351,432) (325,363) (676,795)
31 Aralik 2013 kapanig bakiyesi 27,720 - 297,556 325,276
Girigler 1,490 - - 1,490
Cikaslar - - (10,000) (10,000)
31 Mart 2014 kapanis bakiyesi 29,210 - 287,556 316,766
Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2012 Acihis 1,391 - 222,285 223,676
Girisler 5,406 2,732 75,682 83,820
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 6,797 2,732 297,967 307,496
Girisler 9,350 - 96,428 105,778
Cikaslar - (2,732) (251,926) (254,658)
31 Aralik 2013 kapanig bakiyesi 16,147 - 142,469 158,616
Girisler 2,367 - 16,315 18,682
Cikiglar (583) - (972) (1,555)
31 Mart 2014 kapanis bakiyesi 17,931 - 157,812 175,743
31.12.2012, Net Defter Degeri 20,923 160,591 241,378 422,892
31.12.2013, Net Defter Degeri 11,573 - 155,087 166,660
31.03.2014, Net Defter Degeri 11,279 - 129,744 141,023

31 Mart 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin déoneme iliskin itfa gideri tutar1 18,682
TL’dir (31 Aralik 2013: 18,682 TL).
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NOT 18 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 31.03.2014 31.12.2013

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 791,510,166 542,344,590

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 11,460 11,460

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 216,790,200 211,295,700
ii. Bve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 212,554,220 207,167,080
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutart Yoktur Yoktur

Toplam 1,220,866,046 960,818,830

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un 6zkaynaklarma oran1 31 Mart 2014 tarihi itibariyle
%138'dir (31.12.2013: %140).

Grup, Aktur Arag Muayene Istasyonlar Isletmeciligi A.S.’nin Is Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis
olduklar: finansal kiralama s6zlesmesinin, azami 5,565,586 USD (12,187,520 TL)’lik kismina miisterek
ve miiteselsilen kefil olmustur (31.12.2013: 5,565,586 USD (11,878,630 TL)).

Grup tarafindan alakali kuruluslar lehine kredilere iliskin verilen kefalet toplami 91,500,000 USD
(200,366,700 TL)’dir (31.12.2013: 91,500,000 USD (195,288,450 TL)). Alakali kuruluslar tarafindan
Grup’un taraf oldugu kredi sozlesmelerine iliskin verilen kefalet tutar1 99,000,000 USD (216,790,200
TL)’dir (31.12.2013: 99,000,000 USD (211,295,700 TL)).

44



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, taahhiitlerin detay1 asagidaki gibidir:

Para
Ipoteklerin Detaylar: birimi  Doviz tutar1  Doévizkuru  TL Karsilig
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O TL 71,570,000 1.0000 71,570,000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O UsD 147,700,000 2.1898 323,433,460
Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi usD 8,500,000 2.1898 18,613,300
Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi EURO 5,140,426 3.0072 15,458,289
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. TL 1,600,000 1.0000 1,600,000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O EURO 21,000,000 3.0072 63,151,200

493,826,249

Maddi duran varliklara iligskin arsa ve binalarnin iizerinde finansal kurumlara verilmis ipotek tutarlar
156,200,000 USD (342,046,760 TL), 26,140,426 EUR (78,609,489 TL) ve 73,170,000 TLdir.

Para
Verilen Teminat Mektuplari birimi Tutar
Elektrik dagitim sirketleri TL 1,638,511
Vergi dairesi TL 71,250
Gumruik Ofisi TL 5,117,086
Diger TL 891,504
7,718,351

Para
Teminat Mektuplarinin Banka Detaylari birimi Tutan
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 4,987,879
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. TL 58,000
Alternatifbank A.S. TL 854,400
Tekstilbankas1 A.S. TL 11,460
Halk Bank A.S. TL 886,612
Akbank Denizli Ticaret Subesi TL 920,000
7,718,351
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Genel Kredi Sozlesmeleri: Para birimi  Doviz tutar1  D6viz kuru TL Karsihigi
ING Bank A.S. TL 7,000,000 1.0000 7,000,000
Finansbank A.S. TL 13,000,000 1.0000 13,000,000
Odea Bank A.S TL 7,000,000 1.0000 7,000,000
Vakifbank A.S TL 21,100,000 1.0000 21,100,000
Halk Bankas1 A.S. TL 10,000,000 1.0000 10,000,000
Albarakaturk A.S. TL 15,000,000 1.0000 15,000,000
Sekerbank A.S. usD 20,000,000 2.1898 43,796,000
Tekstilbank UsD 3,490,000 2.1898 7,642,402
Vakifbank A.S usD 5,200,000 2.1898 11,386,960
Alternatif Bank A.S. usD 6,000,000 2.1898 13,138,800
Denizbank A.S usD 9,000,000 2.1898 19,708,200
Eximbank A.S usD 25,000,000 2.1898 54,745,000
223,517,362
Para Déviz Doviz TL
Verilen Teminat Cekleri Bankasi birimi tutar1 kuru  Karsiligi
Ekspo Factoring A.S. Sekerbank T.A.S. USD 6,318,400 2.1898 13,836,032
13,836,032
Para Doviz Doviz TL
Verilen Teminat Senetleri birimi tutari kuru  Karsihig
Eximbank USsD 481,250 2.1898 1,053,841
1,053,841
Para Doviz  Doviz TL
Bono Bankasi birimi tutari kuru  Karsiligi
Tirk Eximbank Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. USD 10,000,000 2.1898 21,898,000
Tirk Eximbank Denizbank A.S. USD 4,000,000 2.1898 8,759,200
Tirk Eximbank Sekerbank T.A.S. USD 3,000,000 2.1898 6,569,400
Tiirk Eximbank Finansbank A.S. UsSD 2,300,000 2.1898 5,036,540
Tiirk Eximbank Halkbankas1 A.S. USD 2,500,000 2.1898 5,474,500
Tiirk Eximbank ABANK UsSD 1,000,000 2.1898 2,189,800
Tiirk Eximbank Odea Bank UsD 750,000 2.1898 1,642,350
51,569,790
Alinan Teminat Mektuplar1  Bankasi Para birimi Tutari
[timat Manifatura Kuveyt Turk Katilim Bankasi TL 200,000
[timat Manifatura Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. TL 750,000
950,000
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31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un ticari bor¢larina banka tarafindan, 5,451,078 USD (11,936,770 TL)
ve 1,101,783 EURO (3,313,280 TL) tutarlarinda aval verilmistir (31.12.2013: 1,366,619 USD (2,916,775
TL) ve 854,908 EURO (2,510,437 TL) tutarlarinda aval verilmistir).

31.03.2014 tarihi itibariyle, Grup’un, Sekerbank T.A.S.’den kullandig1 kredilerine karsilik 3,900,000
USD (8,540,220 TL) tutarinda mevduat rehni bulunmaktadir (31.12.2013: 3,900,000 USD (8,223,770
TL).

NOT 19 — KISA VADELI KARSILIKLAR

Diger kisa vadeli karsihklar

31.03.2014 31.12.2013

Dava karsiliklar 363,700 356,325

363,700 356,325

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31.03.2014 31.12.2013

Kidem tazminati karsiliklar1 7,629,441 6,392,684

7,629,441 6,392,684

01 Ocak — 31 Mart 2014 doéneminde Grup’ta taseronlar tarafindan c¢alistirilanlar da dahil olmak tizere
ortalama 4,134 kisi calismaktadir.

Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran % 98’dir.

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihinde sona eren donemler i¢in kidem tazminati karsiligimin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

01 Ocak bakiyesi 6,392,684 5,667,560
Do6nem igerisindeki artis 169,211 3,074,348
Faiz maliyeti 89,307 306,543
Odemeler (652,998)  (3,053,313)
Aktiieryal (kazanc) / kayip, net 1,631,237 397,546
Kapams bakiyesi 7,629,441 6,392,684
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NOT 20 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.03.2014  31.12.2013

Personele borglar 2,968,096 2,557,956
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1,022,150 855,109

3,990,246 3,413,065

NOT 21 — DIGER DONEN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31.03.2014 31.12.2013

Devreden KDV 14,113,609 11,518,344

14,113,609 11,518,344
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NOT 22 - OZKAYNAKLAR
22.1 Odenmis Sermaye

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, Grup’un 6denmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 250,000,000
adet hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2013: 250,000,000 adet).

Grup’un 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Hissedarlar: Hisse (%) TL  Hisse (%) TL
Halka agik kisim 51.93% 129,828,520 51.93% 129,828,520
Akga Holding A.S. 45.68% 114,208,053 45.68% 114,208,053
Diger 2.39% 5,963,427 2.39% 5,963,427
Toplam 100.00% 250,000,000 100.00% 250,000,000

Sirket ana sézlesmesine gore, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasmm A Grubu hissedarlarin
gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur.

Grup kayith sermaye tavami 20.01.2012 tarihi itibariyle 225,000,000 TL’den 250,000,000 TL’ye
cikarilmistir.

2012 yilinda, Grup sermayesini, bedelsiz sermaye artisi yoluyla 225,000,000 TL’den 250,000,000 TL’ye
cikarmistir. Arttirilan 25,000,000 TL nin 8,747,974 TL’si 2010 yili gecmis yil karlarindan, 16,252,026
TL’si ise 2011 yil1 gegmis yil karindan karsilanmustir.

22.2 Sermaye Diizeltme Farklari

31.03.2014 31.12.2013

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 485,133 485,133

485,133 485,133

22.3 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

22.3.1 Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / Kayiplar

31.03.2014  31.12.2013

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/(kayiplar) (1,624,071) (319,081)

(1,624,071)  (319,081)
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22.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2014  31.12.2013

Yasal yedekler 9,754,762 8,507,915

9,754,762 8,507,915

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %
20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde agsagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal eden
kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel
kurullarinca kar dagitim karart alinmig olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarii SPK’nin
Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarmmi dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

22.5 Gecmis Yillar Kar / Zararlarn

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin; “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve
heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak
“Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag
Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmima konu olmamigsa “Geg¢mis
Yillar Kar/Zarar” ile iliskilendirilecektir.
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SPK’nm 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Y1l Zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Y1l Zarari’nda
izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil kari, kalan zarar miktarmin ise
sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karinin %5°1
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in 6denmis sermayesinin %35 inin
tizerindeki tiim kar dagitimimin tizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi
noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

22.6 Kontrol Giicii Olmayan Paylar Paylar

Donem Ana Ana Ortakllk  Ana Ortaklhik

Ozsermaye Kanri/ Ortakhk  Azinhk Dis1 Dis1 Kar /

31 Mart 2014 Toplami (Zarar) Pay1 Pay1 Ozsermaye (Zarar)
Menderes Bulgaria (2,646,135) - %90 %10 (264,613) -
Smryna 12,256,478 720,944 %79 %21 2,553,433 150,196
2,288,820 150,196

Donem Ana Ana Ortakhk Ana Ortakhk

Ozsermaye Kari/ Ortakhik  Azinhk Das1 Dis1 Kar /

31 Arahk 2013 Toplam (Zarar) Pay1 Pay1 Ozsermaye (Zarar)
Menderes Bulgaria (2,583,924) - %90 %10 (258,392) -
Smryna 11,911,935 (370,561) %79 %21 2,481,649 (77,200)
2,223,257 (77,200)
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NOT 23 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

23.1 Hasilat
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Yurtigi satislar 35,895,717 21,824,092
Yurtdis: satiglar 95,026,631 61,010,769
Diger satiglar 223,722 32,158
131,146,070 82,867,019
Satistan iadeler (121,200)  (2,328,418)
Satis Gelirleri, (net) 131,024,870 80,538,601

01 Ocak — 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlerine ait her bir ana satis grubu igin, mal
ve hizmet miktarlari:

01.01.- 01.01.-

Birim 31.03.2014 31.03.2013

iplik Kg 1,342,075 199,388
Hambez M? 16,627 -
Mamiil bez M? 6,582,688 6,743,891
Tela astar M? 6,400,576 6,076,277
Nevresim, carsaf, perde, yastik Adet 3,818,442 2,919,476
Elektrik KWH 252,930 544,586
Telef pamugu Kg 168,160 314,321
Parga bez Kg 988,020 744,780
Ustiibii Kg 143,308 270,920
Telef tozu Kg 23,980 37,240
Salkim domates Kg 1,007,263 439,882
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23.2 Satislarin Maliyeti

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013
Direk ilk madde malzeme giderleri 114,362,016 71,496,986
Direk is¢ilik giderleri 16,503,333 13,307,862
Genel iiretim giderleri 4,615,641 2,512,173
Amortisman giderleri 3,115,111 2,284,938
Yarimamul stoklarinda degisim
1. Donem bas1 yartmamul (+) 41,578,636 40,051,875
2. Dénem sonu yarimamul (-) (69,605,108) (53,468,218)
Uretilen mamul maliyeti 110,569,629 76,185,616
Mamul stoklarinda degisim
1. Dénem bast mamul (+) 28,629,984 11,551,256
2. Dénem sonu mamul (-) (42,414,691) (20,802,568)
Satilan mamul maliyeti 96,784,922 66,934,304
Ticari mal maliyeti
1. Donem bas ticari mal stoku (+) 226,208 255,339
2. Dénem ig¢i aliglar (+) 3,667,952 1,656,993
3. Dénem sonu ticari mal stoku (-) (315,720) (327,482)
Satilan ticari mallar maliyeti 3,578,440 1,584,850
Diger hizmet maliyeti 442,100 474,838
Diger satiglarin maliyeti - -
Canl1 varliklarin maliyeti 455,162 561,939
Canl1 varliklarin amortismanlari 552,577 156,726
Satislarin maliyeti, net 101,813,201 69,712,657
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01 Ocak — 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait her bir ana iiretim grubu igin, mal
ve hizmet miktarlart:

01.01.- 01.01.-
Birim 31.03.2014 31.03.2013

Iplik Kg 3,186,356 2,058,477
Hambez M? 34,533,249 27,966,499
Mamiil bez M? 44,084,102 34,043,863
Tela astar M? 8,594,181 7,376,706
Nevresim, carsaf, perde, yastik Adet 3,980,299 3,265,477
Elektrik KWH 17,505,865 20,161,772
Telef pamugu Kg 177,274 236,483
Parga bez Kg 1,110,058 647,941
Ustiibii Kg 134,825 270,920
Telef tozu Kg 23,980 37,240
Salkim domates Kg 1,007,263 1,032,325

NOT 24 — GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI ARASTIRMA VE
GELISTiRME GiDERLER

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013

Pazarlama satig ve dagitim giderleri 3,017,991 1,688,494
Genel yonetim giderleri 1,216,833 2,696,658

4,234,824 4,385,152
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24.1 Genel yonetim giderleri:

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.08.2013

Personel tucretleri 196,208 46,125
Sigorta giderleri 170,537 149,294
Temsil ve agirlama giderleri - 1,875
Haberlesme giderleri 31,328 31,362
Kira giderleri 2,458 50,933
Egitim ve danismanlik giderleri 117,241 41,553
Genel idare malzeme sarfiyati 77,452 53,450
Sermaye piyasasi masraflari - 62,500
Tamir ve bakim giderleri 349 20,913
Seyahat masraflari 85,240 114,772
Oda tiyelik aidatlari 4,685 120
Vergi, resim ve harclar 66,259 48,572
Holding giderlerine katilma pay1 (*) 32,356 38,877
Noter ve sigorta masraflari 9,568 6,832
Yardim ve bagis giderleri 40,788 253,501
Miisavirlik giderleri 38,149 105,593
Elektrik giderleri 71,851 63,511
Dava giderleri ve karsiliklar 78,154 -
Kidem tazminat1 karsilig1 2,105 1,305,428
Stipheli alacak karsiliklart - -
Amortisman giderleri 8,896 135,044
Biiro kira giderleri 10,500 10,500
Diger giderler 172,709 155,903

1,216,833 2,696,658

(*) Akga Holding tarafindan Grup’a yansitilan personel giderlerinden olugsmaktadir.

24.2 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.08.2013

Personel ticretleri 769,582 554,009
Thracat giderleri 1,968,271 1,007,944
i(; satig nakliye giderleri 240,542 102,162
Amortisman giderleri - 9,747
Diger giderler 39,596 14,632

3,017,991 1,688,494
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NOT 25 — ESAS FAALIYETLERDEN GELIRLER GIDERLER

25.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Konusu kalmayan karsiliklar 485,893 -
Kur farki gelirleri 3,617,776 560,558
Borg reeskont gelirleri / (giderler), net 1,406,070 772,511
Onceki donem gelir ve karlar1 22,690 102,930
Diger gelir ve karlar (*) 647,123 448,912
6,179,552 1,884,911

25.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Komisyon giderleri (3,738,155)  (2,927,691)
Kur farki giderleri (2,350,132) (763,566)
Alacak reeskont gelirleri / (giderler), net (1,107,398) (552,389)
Diger gider ve zararlar (190,631) (3,113)
(7,386,316)  (4,246,759)
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NOT 26 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER GIiDERLER

26.1 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.08.2013

Kira gelirleri - 64,641
Sabit kiymet satis kar1 135,810 1
135,810 64,642

26.3 Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlann Karlarindan/Zararlarindan Paylar

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlara iliskin
Paylar 2,041,957 832,616

2,041,957 832,616
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NOT 27 — FINANSMAN GELIRLERI GiDERLERI

27.1 Finansman Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Faiz gelirleri 528,590 97,140
[liskili sirketlerden alinan vade farklar1 (6-iii-f) 3,066,130 597,077
Kur fark: gelirleri 9,605,468 2,053,472
Miskili sirketler ile ilgili kur farki gelirleri (6-iii-€e) 1,260,713 1,104,436

Vadeli islem sozlesmelerinden kaynaklanan kur fark:
geliri 222,450 943,385
14,683,351 4,795,510

27.2 Finansman Giderleri (-)

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Faiz giderleri (3,401,950) (915,968)
Kur fark: gideri (15,020,322)  (2,700,327)
Kredi komisyon giderleri (337,489) (221,494)
Teminat mektubu komisyon giderleri (48,178) (4,915)
Miskili sirketler ile ilgili vade farki giderleri (6-iii-h) (81,861) (308,974)

Vadeli islem sézlesmelerinden kaynaklanan kur farki
gideri (3,507,744) 246,460
Diger finansman giderleri 6,360 (19,688)
(22,391,184)  (3,924,906)
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NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2014 y1linda uygulanan efektif vergi oran1 % 20 (2013: % 20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yil1 kurum kazanglariin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant % 20°dir (2013: % 20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisimi izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
iliskin olanlar1 asagida agiklanmistir;

Indirilebilir mali zararlar
Tirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin
itibari degerlerinin {izerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan
kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Yatirim Indirimi Istisnast

5479 Sayili Kanun’la yiiriirliikten kaldirilan Yatirim Indirimi uygulamasi ile ilgili olarak Gelir Vergisi
Kanunu’na Gegici 69’uncu madde eklenmistir.
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Bu uygulama ile Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefleri;

a. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari,

b. 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 09 Nisan 2003 tarihli ve 4842 Sayili Kanun’la
yiirtirliikkten kaldirilmadan onceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri gercevesinde baslanilmig yatirimlari
icin belge kapsaminda 01 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

c. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 01 Ocak 2006 tarihinden
once baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinlik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlari,

31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére hesaplayacaklari yatirim indirimi
istisnast tutarlarii, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
gercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. Ancak, Anayasa
Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, yatirim indirimi istisnasi ile ilgili olarak, GVK gegici
69. maddede yer alan “...sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait...” ibaresinin Anayasa’ya aykiriligi
gerekeesiyle iptaline karar verilmesi ile birlikte yatirim indirimi istisnasi tutarlarinin zamanagimi ortadan
kalkmistir. Ancak bu haklardan yararlanacak miikellefler, Kurumlar Vergisi Oranlari’ndaki indirimden
yararlanamayacaklar ve Kurumlar Vergisi Orani’n1 %30 olarak uygulayacaklardir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan iptale iligskin verilen bu karar dogrultusunda Gelir Vergisi Kanunu 69.
maddesinde 6009 sayili 23 Temmuz 2010 tarihli degisiklik yapilmistir.Bu neticede, Anayasa
Mahkemesinin iptal karari1 dogrultusunda, yi1l kisitlamasi iptal edilmis ve yatirim indirimi kar oraninin
%25°1 olarak smurlandirilmistir. Yapilan degisiklikle, yatirim indiriminden faydalananlar i¢in gecmis
donemde %30 olan kurumlar vergisi orani, verimli kurumlar vergisine indirgenmistir.

16 Temmuz 2009 tarihli ve 2009/01 numarali “Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar” tebligi
geregi Tirkiye’de yatirnm yapanlara bolgesel olarak bazi yatirim tesvikleri yapilmistir.

Yatirim tesvik ve indirimler; kurumlar/gelir vergisi indirimleri (bdlgelere gore farklilasir), sigorta primi
igveren hissesi indirimi, yatirim yeri tahsisi ve faiz destegi gibi desteklerden olugmaktadir.

Grup yukarida kisaca ifade edilen yatirim indiriminden bu dénem ve ileriki donemlerde yapacagi
yatirimlarindan dolay1 faydalanacaktir. Yatirim yapilan bolge; 5520 sayili kanunun 32/A maddesi
gercevesinde II. bolgede oldugu igin Sirket’in kurumlar vergisi orant %55 indirime ugrayarak %9’a
diismektedir. Bu karara gore, toplam yatirimin harcamasinin %20’si arasindaki kadarii ileriki
donemlerde tahakkuk edecek donemlerde kurumlar vergisinden mahsup edilecektir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003
tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {izerinden
% 19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan Sirket’in {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin % 40’1 veya %30’u
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.
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Ertelenmig Vergi:

Grup'un ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii Teblig'e gore hazirlanan mali tablolar ile Grup'un yasal
kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Kiimiilatif varhgy Kiimiilatif varhgy/
gecici farklar (yiikiimliiliigii)  gecici farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varliklari:
Alacak reeskontlari 213,291 42,658 417,491 83,498
Kidem tazminati karsiligt 7,629,441 1,525,888 6,392,684 1,278,537
Aktiflesen finansman giderleri iptali 12,669,850 2,533,970 11,034,714 2,206,943
Binalar tizerinde aktiflesen finansman giderleri iptali 3,656,129 182,806 2,992,047 149,602
Maddi duran varliklar (arsa, bina, yeralt1 ve yer listii diizenleri ve amortismanlari
harig), net 23,358,522 4,671,705 21,658,162 4,331,632
Maddi duran varliklar (arsa, bina, yeralt1 ve yer istii diizenleri ve amortismanlari),
net 24,044 1,202 398,131 19,907
Mali duran varliklar 7,081,616 354,080 9,123,573 456,179
Dava kargiliklar 310,286 62,057 310,286 62,057
Forward 3,019,767 603,953 5,467,324 1,093,465
Yatirim indirimi 18,770,506 412,951 18,770,506 412,951
Indirilebilir gegmis y1l zararlart - - 349,432 69,886
Diger 13,500 2,700 13,500 2,700
Ertel vergi varhklar: 10,393,970 10,167,357
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Borg reeskontlart 988,579 197,718 894,107 178,822
Kur farki 549,428 109,885 468,432 93,686
Diger - - 42,468 8,492
Ertel vergi yiikiimliiliikleri 307,603 281,000
Ertel vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net 10,086,367 9,886,357

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, sona eren dénemler igindeki ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri hareketi agagida verilmistir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Cari kurumlar vergisi (3,177,752) (1,377,086)
Ertelenen vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri), net (126,238) 333,826
(3,303,990) (1,043,260)

01.01.- 01.01.-

Ertelenmis Vergi (Aktifi) / Pasifi Hareketleri 31.03.2014 31.12.2013
Donem basi acgilis bakiyesi 9,886,357 7,363,830
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (126,238) 2,443,017
Aktiieryal (kazang) / kayip gegmis donem etkisi 326,248 79,510
Doénem sonu kapanis bakiyesi 10,086,367 9,886,357
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Gelir tablosunda ayrilmis bulunan vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Denetlenmemis vergi 6ncesi kar 12,516,494 5,341,087
Matraha ilaveler toplami 4,270,722 2,191,718
Matrahtan indirimler toplamu (82,539) (647,377)
Denetlenmemis mali kar 16,704,677 6,885,428
Yatirim indirimi (1,483,482) -
Vergi Matrahi (%20) 15,221,195 6,885,428
Vergi Matrahi (%9) 1,483,482 -
Gegerli vergi orant 20% 20%
9% 9%
Hesaplanan vergi (%620) 3,044,239 1,377,086
Hesaplanan vergi (%9) 133,513 -
Hesaplanan vergi 3,177,752 1,377,086
Gelir tablosundaki vergi karsiligt (3,177,752) (1,377,086)
NOT 29 — HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Donem net kar1 / (zarari) 14,936,025 4,803,546
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi (1 TL degerli
hisseye isabet eden) 250,000,000 250,000,000
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang (TL) 0.0597 0.0192
NOT 30 — FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31.03.2014 31.12.2013
Hazir degerler 55,241,641 59,971,644
Ticari alacaklar 32,846,840 65,243,742
Finansal varliklar 9,152,471 7,320,577
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 221,402,643 214,203,377
Finansal kiralama islemlerinden borglar 22,265,150 19,999,792
Diger borglar 2,909,310 2,226,254
Ticari borglar 90,281,351 71,572,873
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya caligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler g6z oniine alinarak

miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir

Grup, kredi/alacaklarmin tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger
diistikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin gercege uygun degeri ile

karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili iliskili

Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 32,448,248 90,747,910
riski (A+B+C+D+E) 398,592 6,121,886 55,091,725
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 32,448,248 | 90,747,910
finansal varliklarin net defter degeri 398,592 3,129,492 55,091,725
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - 2,992,394 -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 251,802 - - -

Deger diigiiklugii (-) - 251,802 - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)

Deger duigiiklugii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gegmis - -
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay gegmis - -
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gegmis - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 yil gegmis - 2,922,394
- 2,922,394
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili iliskili Bankalardaki

Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 297,633 | 64,946,109 | 77,131,772 7,436,973 59,860,042
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 297,633 64,946,109 77,131,772 4,514,931 59,860,042
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - 2,922,042 -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 251,802 - - -

Deger diigtiklugii (-) - (251,802) - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)

Deger diisiikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis - -
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gegmis - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis - 2,922,042
- 2,922,042
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Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana

gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir

Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablo asagidadir:

Yiikiimliiliikler 31 Mart 2014

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplamn 3 Aydan Kisa 3-12Ay 1-5Yilarasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri =1+ [0) arasi (II) (1
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 336,858,454 338,809,239 170,061,922 112,210,898 56,536,419
Finansal borglar 221,402,643 220,408,701 78,386,224 102,556,402 39,466,075
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 22,265,150 24,221,298 1,873,081 5,277,873 17,070,344
Ticari borglar 90,281,351 91,269,930 88,953,594 2,316,336 -
Diger borglar 2,909,310 2,909,310 849,023 2,060,287 -
336,858,454 338,809,239 170,061,922 112,210,898 56,536,419

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir:

Sozlesme uyarinca

nakit

cikislar toplamn 3 Aydan Kisa 3-12Ay 1-5Yilarasi

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri =141+ [0) arasi (II) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 308,002,296 313,675,588 161,430,046 109,150,868 43,094,674
Finansal borglar 214,203,377 217,163,581 91,068,881 98,888,093 27,206,607
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 19,999,792 21,818,773 1,538,131 4,392,575 15,888,067
Ticari borglar 71,572,873 72,466,980 67,830,067 4,636,913 -
Diger borglar 2,226,254 2,226,254 992,967 1,233,287 -
308,002,296 313,675,588 161,430,046 109,150,868 43,094,674

Faiz Orani Riski

Grup’un finansal ylikiimliiliikleri, Grup’u faiz orami riskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak sabit faizli bor¢glanmalardir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerin 31
Mart 2014 tarihi itibariyle mevcut bilango pozisyonuna gore, degisken faiz oranlarinda %1°lik bir disiis /
yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; Grup’un net kar1 962,654 TL
degerinde artacak/azalacaktir.

65



MENDERES TEKSTIiL SANAYI VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylkiimliilikler ve bilanco dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Doénem icinde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik
ve ylkiimlilikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden cevrilmistir. Ddvize dayali
parasal varlik ve ylikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna
yansitilmistir. Sirketin parasal doviz yilikiimliilikleri ve parasal doviz alacaklarimi asmakta; kurlarin
yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

31 Mart 2014 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden
olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 19,051,242 TL daha diisiik /

yiiksek olacakti.
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci1 paranin Yabanci1 paranin Yabanci1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10

deger kazanmasi / kay

betmesi halinde

1-USD net varlik / yiikiimliiliigii (15,237,200) 15,237,200 - -
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) (15,237,200) 15,237,200 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 deg

er kazanmas / kaybetmesi halinde

4-EURO net varlik / yiikiimliiliigii (3,917,406) 3,917,406 (843,854) 843,854
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) (3,917,406) 3,917,406 (843,854) 843,854

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiikiimliiliigii 103,365 (103,365) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 103,365 (103,365) - -
TOPLAM (3+6+9+12+15) (19,051,242) | 19,051,242 | (843,854) | 843,854

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden
olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 19,109,983 TL daha diisiik /

yiiksek olacakti.

Kar / Zarar

Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci1 paranin
deger kaybetmesi

Yabanci1 paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10

deger kazanmasi / kay

betmesi halinde

1-USD net varlik / yiikiimliligii (16,588,927) 16,588,927 - -
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) (16,588,927) 16,588,927 - -
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EURO net varlik / ylikiimliiligii (2,644,990) 2,644,990 (775,223) 775,223
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) (2,644,990) 2,644,990 (775,223) 775,223

ingiliz Sterlini'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiikiimliiligii 123,934 (123,934) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 123,934 (123,934) - -
TOPLAM (3+6+9) (19,109,983) 19,109,983 (775,223) 775,223
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31 Mart 2014 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki
gibidir:

TL karsihg

fonksiyonel

para birimi UsD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 29,633,314 4,525,326 5,799,802 628,069
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 19,536,383 6,330,849 1,886,397 88
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 20,765,283 9,482,731 - -
4.Donen Varliklar (1+2+3) 69,934,980 20,338,905 7,686,199 628,156
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 6,350,420 2,900,000 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) 6,350,420 2,900,000 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 76,285,400 23,238,905 7,686,199 628,156
10. Ticari Borglar 45,769,861 18,335,028 1,868,787 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 194,346,924 70,976,238 12,527,895 343,745
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler 218,652 51,356 35,313 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 240,335,437 89,362,623 14,431,995 343,745
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 26,462,387 3,458,892 6,280,961 -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 26,462,387 3,458,892 6,280,961 -
18. Toplam yiikiimliiliikler 266,797,824 92,821,514 20,712,955 343,745
19. Bilanco dis1 tiirev araglarimin net varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (190,512,424) (69,582,609) (13,026,757) 284,412
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (211,277,707) (79,065,340) (13,026,757) 284,412
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun
degeri - - - -
23. ihracat 88,363,985 39,900,878 - -
24. ithalat 64,013,662 28,905,456 - -

(*) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, ithalat ve ihracat rakamlari ortalama kur ile degerlenmistir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tamiml varlik ve borglar asagidaki
gibidir:

TL Kkarsih@

fonksiyonel ABD

para birimi Dolar1 Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 46,481,702 5,303,588 11,043,984 777,922
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 11,960,787 5,420,267 133,029 476
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 2,766,797 1,068,180 165,837 -
3. Diger 29,108,685 - 9,912,714 -
4.Donen Varhiklar (1+2+3) 90,317,971 11,792,035 21,255,564 778,398
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 180,947 - 61,620 -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 180,947 - 61,620 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 90,498,918 11,792,035 21,317,184 778,398
10. Ticari Borglar 24,768,252 9,362,385 1,629,870 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 192,425,550 66,338,954 16,868,119 371,672
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 22,996,659 10,686,326 - 53,777
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 349,854 16,978 106,800 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 240,540,315 86,404,643 18,604,789 425,449
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 41,058,430 3,112,768 11,719,683 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 41,058,430 3,112,768 11,719,683 -
18. Toplam yiikiimliiliikler 281,598,745 89,517,411 30,324,472 425,449
19. Bilanco dis1 tiirev araglarmin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (191,099,827) (77,725,376) (9,007,288) 352,949
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (222,806,402) (78,776,578) (19,040,659) 352,949
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun
degeri - - - -
23. ihracat (*) 377,875,499 198,842,796 - -
24. ithalat (*) 194,440,020 102,316,761 - -

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ithalat ve ihracat rakamlar1 ortalama kur ile degerlenmistir.
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NOT 32 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarimn makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Olciide, tahmin
edilmigtir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.
-Bilangoda maliyet bedeli {izerinden gosterilen baz1 finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
bilango degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlar1 {izerinden g¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermaye Risk Ydnetimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligint artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar igeririr) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2014  31.12.2013

Toplam borglar 364,633,322 340,644,400
Hazir degerler (55,241,641) (59,971,644)
Net borg 309,391,681 280,672,756
Toplam 6z sermaye 311,014,636 297,452,214
Toplam sermaye 620,406,317 578,124,970
Net Borg/Toplam Sermaye orani 50% 49%
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